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1. VOVED 
 
Izve{tajot za rabota na Makedonskata berza na hartii od vrednost AD Skopje vo 2007 
godina gi sodr`i glavnite faktori i okolnosti (delovno okru`uvawe) koi {to 
vlijaele na raboteweto na Berzata vo 2007 godina, osnovnite karakteristiki na 
berzanskoto rabotewe, osvrt na ostvarenite rezultati od trguvaweto so hartii od 
vrednost, aktivnostite povrzani so kotacijata, ~lenstvoto i nadzorot na trguvaweto, 
prezemenite aktivnosti za promocija na Berzata i edukacija na po{irokata javnost, 
normativnite aktivnosti, me|unarodna sorabotka, investicionite aktivnosti, kako i 
izve{taj za finansiskoto rabotewe po godi{nata smetka za 2007 godina.  
 
 
2. DELOVNO OKRU@UVAWE 
 
Vo tekot na 2007 godina raboteweto na Berzata go determiniraa pove}e faktori, koi 
voglavno imaa pozitivno vlijanie vrz funkcioniraweto na organiziraniot 
sekundaren pazar na hartii od vrednost vo Republika Makedonija. Pritoa, se ocenuva 
deka osobeno treba da se apostrofira vlijanieto na slednite glavni faktori i 
okolnosti koi go kreiraa delovnoto okru`uvawe za rabota na Berzata vo 2007 godina:   
 

• Zgolemena transparentnost vo raboteweto na kompaniite kotirani na Berzata, 
kako vo delot na objavuvawe na informacii za finansiskoto rabotewe na 
kotiranite akcionerski dru{tva, taka i vo delot na objavuvawe na drugi 
cenovno ~uvstvitelni informacii; 

• Dopolnitelen priliv na stranski portfolio investitori od regionot, {to 
predizvika ponatamo{no zgolemuvawe na lokalnata pobaruva~ka i 
prilagoduvawe na drugite pazarni u~esnici na taa situacija; 

• O~ekuvawa na pazarnite u~esnici za strate{ki prevzemawa na del od 
kotiranite kompanii; 

• Funkcionirawe na privatnite penziski fondovi vo Republika Makedonija, koi 
vo 2007 godina ve}e po~naa pozabele`itelno da bidat prisutni na pazarot na 
hartii od vrednost. Voedno, ponatamo{no pozicionirawe na doma{nite i 
stranskite investitori vo vrska so odnesuvaweto na privatnite penziski 
fondovi kako novi institucionalni investitori na pazarot; 

• Oficijalen po~etok so rabota na prvite investicioni fondovi vo Republika 
Makedonija; 

• Pozna~ajno u~estvo vo prometot na doma{nite fizi~ki lica; 
• Golem broj na kotirani banki na Berzata vo uslovi na naglasena razdvi`enost 

vo bankarskiot sektor i prezemawe na dve kotirani banki; 
• Usoglasuvawe na legislativata vo zemjata i na pazarniot ambient vo funkcija 

na otpo~natite procesi za integracija na RM vo Evropskata Unija; 
• Pozitivni o~ekuvawa i na doma{nite i na stranskite investitori; 
• Povolen dano~en ambinet; 
• Niska inflacija; 
• Stabilen devizen kurs; 
• Stabilno ekonomsko, politi~ko i bezbednosno okru`uvawe;  
• Funkcionalna institucionalna pazarna infrastruktura. 
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3. TRGUVAWE SO HARTII OD VREDNOST  
 
3.1. Osnovni karakteristiki  
 
Osnovni karakteristiki na trguvaweto vo 2007 godina se: 
 
• Vkupniot promet (po site osnovi) vo 2007 godina iznesuva{e 41.702.320.447 denari  

(okolu 682 milioni evra), {to e za 34,45 % pove}e vo sporedba so 2006 godina; 
• Ostvareniot promet na “klasi~noto” trguvawe vo 2007 godina iznesuva{e 

30.404.479.894 denari1 (okolu 496,9 milioni evra), {to e za 181,66% pove}e vo 
sporedba so 2006 godina; 

• Prometot ostvaren so akcii (Oficijalen i Redoven pazar) vo 2007 godina 
iznesuva{e 28.844.638.931 denari (okolu 471,4 milioni evra), {to e za 236,78%  
pove}e vo sporedba so 2006 godina;  

• Vo 2007 godina e ostvaren promet so obvrznici od 1.559.840.963 denari (okolu 25,4 
milioni evra), {to e za 30,05%  pomalku vo sporedba so 2006 godina; 

• Vo 2007 godina realizirani se proda`bi na akcii i udeli po pat na javni berzanski 
aukcii vo vkupna vrednost od 96.326.524 denari (okolu 1,5 milioni evra), {to e za 
98,45% pomalku vo sporedba so 2006 godina; 

• Vo 2007 godina na Berzata se prijaveni 116 blok transakcii vo vkupna vrednost od 
11.201.514.029 denari (okolu 183,06 milioni evra), {to e za 19,82% pomalku vo 
sporedba so 2006 godina. Najgolemo u~estvo vo prometot so blok transakcii imaa 
realiziranite blok transakcii so akciite na Komercijalna banka AD Skopje vo 
vrednost od 3.240.629.660 denari, ostvareni preku 34 transakcii  {to pretstavuva 
28,93% od vkupniot promet preku blok transakcii i realiziranata blok 
transakcija so akciite na EVN Makedonija vo vrednost od 3.043.537.577 denari {to 
prestavuva 27,17% od vkupniot promet preku blok transakcii ; 

• Vo strukturata na prometot dominiraat transakciite sklu~eni na Oficijalniot 
pazar so 48,15% u~estvo vo vkupniot promet na Berzata vo 2007 godina; 

• Na krajot na 2007 godina na kotacija na Oficijalniot pazar bea kotirani akcii na 
38 dru{tva; 

• Pazarnata kapitalizacija na kotiranite akcii dostigna 113 milijardi denari 
(okolu 1.853 milioni evra) i bele`i porast od 122,45%, dodeka pazarnata 
kapitalizacija na obvrznicite dostigna 20.3 milijardi denari (331.6 milioni evra) 
{to pretstavuva opa|awe za 9,48% vo sporedba so 2006 godina.  

 
So cel sogleduvawe i sporeduvawe na rezultatite od trguvaweto na Berzata za 2007 i 
2006 godina, vo prodol`enie se prezentira i tabelaren prikaz na sumarnite berzanski 
podatoci za periodot Januari-Dekemvri 2007 godina i Januari-Dekemvri 2006 godina, 
kako i strukturata na prometot ostvaren vo 2007 godina. 

                                                           
1Pri presmetuvawe na “klasi~noto trguvawe” na Berzata ne se vklu~eni prometite ostvareni na javnite 
berzanski aukcii i prijavenite blok transakcii. 
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Januari-Dekemvri 

2006 
Januari-Dekemvri 

2007 
% 

PROMENA 

PROMET (denari)    
KLASI^NO TRGUVAWE 10.794.815.753 30.404.479.894 ▲181,66%

AKCII 8.564.838.251 28.844.638.931 ▲236,78%
OBVRZNICI 2.229.977.502 1.559.840.963 ▼30,05%

PROSE^EN DNEVEN PROMET (denari) 42.836.570 123.095.060 ▲187,36%
PROSE^EN DNEVEN BROJ NA TRANSAKCII 208 574 ▲175,96%

BLOK TRANSAKCII 13.970.939.088 11.201.514.029 ▼19,82%
JAVNI BERZANSKI AUKCII 6.237.256.707 96.326.524 ▼98,45%
DRUGI HARTII OD VREDNOST 14.921.940 - -

VKUPNO 31.017.933.488 41.702.320.447 ▲34,45%
BROJ NA TRANSAKCII   
KLASI^NO TRGUVAWE 52.326 141.858 ▲171,10%
BLOK TRANSAKCII 204 116 ▼43,14%
JAVNI BERZANSKI AUKCII 399 10 ▼97,49%
DRUGI HARTII OD VREDNOST 1 - -

VKUPNO 52.930 141.984 ▲168,25%
PAZARNA KAPITALIZACIJA ( denari)   
PAZARNA  KAPITALIZACIJA NA AKCII 86.482.150.528 288.765.400.791 ▲233,90%

BERZANSKA KOTACIJA-AKCII 51.021.283.559 113.499.105.893 ▲122,45%
PAZAR NA JAVNO POSEDUVANI DRU[TVA 35.460.866.969 175.266.294.898 ▲394,25%

PAZARNA KAPITALIZACIJA NA OBVRZNICI 22.436.317.815 20.309.065.558 ▼9,48%
VKUPNO PAZARNA KAPITALIZACIJA 108.918.468.343 309.074.466.349 ▲183,77%

MBI-10  3.702,54 7.740,79 ▲109,07%
MBID - 8.413,56 -
OMB 99,06 105,58 ▲6,58%
BROJ NA KOTIRANI DRU[TVA 43 38 ▼11,63%
BROJ NA DENOVI NA TRGUVAWE 252 247 ▼1,98%

Struktura na prometot vo периодот Januari- Dekemvri 2007 god. 

Pazaren segment 
Promet vo 

denari
Promet vo 

EVRA % 
Broj na 
trans. 

OFICIJALEN PAZAR 20.079.421.764 328.203.122 48,15 95.892
REDOVEN  PAZAR 10.325.058.130 168.764.168 24,76 45.966
BLOK TRANSAKCII 11.201.514.029 183.063.537 26,86 116
JAVNI BERZANSKI AUKCII 96.326.524 1.574.405 0,23 10

VKUPNO  41.702.320.447 681.605.231 100,00 141.984
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3.2. Analiza na ostvareniot promet od klasi~noto trguvawe po meseci 
 
Vo tekot na 2007 godina na Berzata e ostvaren promet od “klasi~noto” trguvawe vo 
iznos od 30.404.479.894  denari (okolu 496,9 milioni evra).  
Za podobro sogleduvawe na ostvarenite rezultati od “klasi~noto” trguvawe na 
Berzata vo 2007 godina, vo prodol`enie prezentirame grafi~ki i tabelaren prikaz na 
trguvaweto po meseci, odnosno kvartali vo 2007 godina. 

 
Promet od “klasi~noto” trguvawe po meseci vo 2007 godina   
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3.3. Struktura na promet od klasi~noto trguvawe po pazarni segmenti 
 
Prometot na Oficijalniot pazar na Berzata vo 2007 godina (20.079 milioni denari)  e 
ostvaren preku 95.892 transakcii i u~estvuva vo vkupniot promet od klasi~noto 
trguvawe so 66,04%. Od toa, 18.519 milioni denari otpa|aat na trguvaweto so akcii 
(92,23%) pri {to se sklu~eni 89.738 transakcii, dodeka prometot so obvrznici 
iznesuva 1.559 milioni denari (7,77%) i istiot e ostvaren preku 6.154 transakcii.  
 
Ostvareniot promet na Redovniot pazar na Berzata (10.325 milioni denari) u~estvuva 
vo vkupniot promet od klasi~noto trguvawe vo 2007 godina so 33,96% i 45.966 
transakcii. Od toa, 5.847 milioni denari otpa|aat na trguvaweto ostvareno na pazarot 
na javno poseduvani dru{tva (57,26%) i ovoj promet e ostvaren preku 42.540 transakcii, 
dodeka na slobodniot pazar se ostvareni 4.478 milioni denari (42,74%) preku 3.426 
transakcii. 
 
Za podobro sogleduvawe na strukturata na prometot vo 2007 godina, vo prodol`enie 
prezentirame tabelaren i grafi~ki prikaz na trguvaweto po pazarni segmenti. 
 

 
 
 
 

 
 

 

Месец 
Официјален пазар Редовен  пазар Промет во 

денари 
Промет во 
ЕВРА 

 
Бр. на  

Бр. на 
ден. на 

Акции Обврзници Акции транс. тргув. 

Јануари 545.424.942 159.213.910 69.183.727 675.534.925     11.040.912 5.879 20 

Февруари 1.205.166.009 66.515.747 274.894.192 1.546.575.948 25.276.246 10.358 20 

Март 1.958.762.471 141.492.559 642.783.952 2.743.038.982 44.839.817 16.530 22 

Вкуп. I квартал 3.709.353.422 268.934.562 986.861.871 4.965.149.855 81.156.976 32.767 62 

Април 2.449.628.322 209.474.367 1.284.522.245 3.943.624.934 64.470.018 21.173 19 

Мај 2.686.365.869 124.859.595 1.124.774.899 3.936.000.363 64.340.832 19.769 20 

Јуни 946.808.736 146.208.839 438.640.709 1.531.658.284 25.036.866 8.532 21 

Вкуп. II квартал 6.082.802.927 480.542.802 2.847.937.853 9.411.283.582 153.847.716 49.474 60 

Јули 1.018.548.995 95.858.019 468.432.637 1.582.839.651 25.872.285 7.980 22 

Август 2.606.529.040 58.213.785 519.271.317 3.184.014.142 52.052.473 14.101 21 

Септември 1.930.555.929 111.803.495 1.367.044.440 3.409.403.864 55.733.498 13.407 20 

Вкуп. III квартал 5.555.633.964 265.875.299 2.354.748.394 8.176.257.657 133.658.255 35.488 63 

Октомври 1.292.250.384 384.116.167 3.395.383.043 5.071.749.594 82.894.225 11.462 20 

Ноември 1.302.391.103 88.700.358 297.297.099 1.688.388.560 27.584.367 7.529 22 

Декември 577.149.001 71.671.775 442.829.870 1.091.650.646 17.825.750 5.138 20 

Вкуп. IV квартал 3.171.790.488 544.488.301 4.135.510.012 7.851.788.801 128.304.343 24.129 62 
 

ВКУПНО 18.519.580.801 1.559.840.963 10.325.058.130 30.404.479.894 496.967.289 141.858 247 
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STRUKTURA NA  KLASI^NIOT  PROMET VO 2007 GODINA 

 

Пазарен сегмент Промет (денари) 
Промет 
(ЕВРО) % 

Број на 
трансакции 

ОФИЦИЈАЛЕН ПАЗАР         
АКЦИИ 18.519.580.801 302.709.203 92,23 89.738

обични 18.488.128.027 302.195.081 99,83 89.513
приоритетни 31.452.774 514.121 0,17 225

ОБВРЗНИЦИ 1.559.840.963 25.493.919 7,77 6.154
ВКУПНО ОФИЦИЈАЛЕН 
ПАЗАР 20.079.421.764 328.203.122 66,04 95.892
РЕДОВЕН  ПАЗАР         
AKCII 10.325.058.130 168.764.167 100,00 45.966
pazar na javno poseduvani 
dru{tva 5.847.142.541 96.625.928 57,26 42.540

obi~ni 5.710.443.863 94.391.424 97,69 41.424
prioritetni 136.698.678 2.234.504 2,31 1.116

sloboden pazar 4.477.915.589 72.138.239 42,74 3.426
obi~ni 4.477.790.589 72.136.196 99,997 3.425

prioritetni 125.000 2.043 0,003 1
VKUPNO REDOVEN PAZAR 10.325.058.130 168.764.167 33,96 45.966
VKUPNO SITE 
PAZARI 30.404.479.894 496.967.289 100,00 141.858

 

ПРОМЕТ ПО ПАЗАРНИ СЕГМЕНТИ

ОФИЦИЈАЛЕ
Н ПАЗАР

66,04%

РЕДОВЕН 
ПАЗАР
33,96%

БРОЈ НА ТРАНСАКЦИИ ПО ПАЗАРНИ СЕГМЕНТИ

ОФИЦИЈАЛЕ
Н ПАЗАР

67,60%

РЕДОВЕН
ПАЗАР
32,40%

 
 
3.4. Blok transakcii 
 
Vo tekot na 2007 godina na Berzata bea prijaveni 116 blok transakcii vo vkupna 
vrednost od 11.201.514.028,57 denari (okolu 183 milioni EVRA), pri {to bea 
istrguvani vkupno 5.158.166 akcii. Najgolemo u~estvo vo prometot so blok transakcii 
ima{e proda`bata na 462.263 akcii na  Komecijalna banka AD Skopje, vo vrednost od 
3.240.629.660,00 denari, realiziran preku 34 blok trnasakcii kako i prometot vo 
vrednost od 3.043.537.577 denari ostvaren preku edna blok transakcija so akciite na 
EVN Makedonija.  
 
Vrednosta na blok transakciite vo 2007 godina e za 19,82 % pomala od vrednosta na 
blok transakciite ostvarena vo 2006 godina. Obemot na istrguvani akcii vo 2007 
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godina iznesuva 5.158.166, {to e za 61,84% pomalku vo sporedba so 2006 godina koga bea 
realizirani vkupno 13.516.271 akcii.  Brojot na prijaveni blok transakcii vo 2007 e za  
43,14% pomal vo sporedba so 2006 godina, koga bea prijaveni vkupno 204 blokovi. 
 
Na Oficijalniot pazar na Berzata se realizirani 65 blok transakcii vo vkupna 
vrednost od 4,2 milijardi denari (69 milioni EVRA), dodeka na Redovniot pazar se 
realizirani 51 blok transakcii vo vkupna vrednost od 6,9 milijardi denari (113 
milioni EVRA).  
 
Vo prodol`enie go prezentirame pregledot na prijavenite blok transakcii po meseci 
vo 2007 godina. 
 
 

Месец 

ОФИЦИЈАЛЕН ПАЗАР РЕДОВЕН ПАЗАР ВКУПНО 

Промет во 
денари 

Промет 
во евра 

Број 
на 

транс. 
Промет во 
денари 

Промет во 
евра 

Број 
на 

транс 
Промет во 
денари 

Промет во 
евра 

Број 
на 

транс. 

Јануари 42.750.000 698.928 2 3.504.899.051 57.277.220 5 3.547.649.051 57.976.148 7 

Февруари 201.790.756 3.297.676 9 191.623.489 3.132.066 2 393.414.245 6.429.742 11 

Март 280.470.284 4.584.845 10 89.660.588 1.465.644 7 370.130.872 6.050.489 17 

Април 645.672.551 10.556.277 7 136.757.438 2.235.941 5 782.429.989 12.792.218 12 

Мај 0 0 0 352.787.635 5.767.591 7 352.787.635 5.767.591 7 

Јуни 142.046.460 2.322.047 6 0 0 0 142.046.460 2.322.047 6 

Јули 1.125.403.720 18.397.824 14 154.343.796 2.523.043 6 1.279.747.516 20.920.867 20 

Август 37.088.000 606.332 2 217.888.200 3.562.448 1 254.976.200 4.168.780 3 

Септември 179.994.628 2.941.249 3 44.253.684 723.418 2 224.248.312 3.664.667 5 

Октомври 1.384.990.312 22.636.286 10 204.193.723 3.338.310 4 1.589.184.035 25.974.596 14 

Ноември 193.686.099 3.163.467 2 1.768.043.030 28.882.025 4 1.961.729.129 32.045.492 6 

Декември 0 0 0 303.170.585 4.950.901 8 303.170.585 4.950.901 8 

ВКУПНО 4.233.892.810 69.204.931 65 6.967.621.219 113.858.607 51 11.201.514.029 183.063.538 116 

 
 

Od vkupno 22 ~lenki, 16 ~lenki prijavija na Berzata blok transakcii. Nivnata struktura 
od aspekt na prijavenite blok transakcii mo`e da se vidi od slednata tabela. 
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Pregled na realizirani blok transakcii po ~lenki2 
 

^lenka 

Broj na blok 
transakcii                              Promet vo denari   

kupuva prodava vkupno Kupuva prodava vkupno % 
Komercijalna banka AD Skopje 22 29 51 1.821.481.159 2.383.823.839 4.205.304.998 25,77 
Ilirika Investments AD 
Skopje 15 10 25 2.844.262.354 816.329.284 3.660.591.638 22,44 
Fer{pedbroker AD Skopje 22 19 41 1.087.600.773 1.277.985.473 2.365.586.246 14,50 
UNI Banka AD Skopje 1 2 3 12.000.000 1.712.447.070 1.724.447.070 10,57 
NLB Tutunskabroker AD 
Skopje 11 10 21 915.803.707 443.133.527 1.358.937.234 8,33 
BRO-DIL AD Skopje 5 5 10 530.508.353 530.508.353 1.061.016.706 6,50 
Investbroker AD Skopje 6 7 13 283.439.196 330.867.996 614.307.192 3,77 
Inovo Broker AD Skopje 9 8 17 271.725.974 231.418.014 503.143.988 3,08 
ТТК Банка AD Skopje 10 11 21 145.140.888 185.448.848 330.589.736 2,03 
Stopanska banka AD Skopje 5 5 10 129.617.200 129.617.200 259.234.400 1,59 
Po{tel Broker AD Skopje 2 2 4 37.350.000 37.350.000 74.700.000 0,46 
Publikum AD Skopje 2 2 4 20.901.413 20.901.413 41.802.826 0,26 
Alta Vista broker AD Skopje 1 1 2 20.592.000 20.592.000 41.184.000 0,25 
Auctor brokeri AD Skopje 1 1 2 15.176.000 15.176.000 30.352.000 0,19 
EURO Broker AD Skopje 2 2 4 12.777.635 12.777.635 25.555.270 0,16 
Ohridska banka AD Ohrid 1 1 2 9.600.000 9.600.000 19.200.000 0,12 
VKUPNO 115 115 230 8.157.976.652 8.157.976.652 16.315.953.304 100,00 

 
3.5. Javni berzanski aukcii 
 
Vo tekot na 2007 godina na Berzata se odr`aa vkupno 3 javni berzanski aukcii na koi 
{to se prodavaa akcii i udeli vo sopstvenost na Fondot na PIOM.  
Na odr`anite javni berzanski aukcii vo 2007 godina bea sklu~eni vkupno 9 transakcii 
i be{e ostvaren promet od 56.022.146,00 denari. Pri toa: 
 

• Preku 5 transakcii bea istrguvani akciite na 4 akcionerski dru{tva pri {to 
be{e ostvaren promet od 50.909.522 denari; 

• Bea istrguvani udelite vo 4 dru{tva i ostvaren promet 5.112.624,00 denari. 
 
Vo 2007 godina preku Javni berzanski aukcii za golemi paketi se istrguvaa 6.458 
obi~ni akcii na TTK Banka AD Skopje preku edna transakcija, pri {to be{e ostvaren 
promet vo vrednost od 40.304.378 denari. 

 
3.6 U~estvo na stranski i doma{ni investitori vo vkupniot promet 
 
Vrz osnova na podatocite dobieni od Centralniot depozitar za hartii od vrednost, a 
koj se odnesuvaat za u~estvoto na stranskite i doma{nite investitori vo vkupniot 
promet na Berzata, vo prodol`enie e prezentirana tabela za nivnoto u~estvo vo 
vkupniot promet po meseci vo 2007 godina. 
                                                           
2 Blok transakcijata so akciite na AD ESM Skopje ne e prika`ana vo ovoj pregled. Soglasno Odluka na 
Vladata ovaa blok transakcija ne se odviva{e so posredstvo na brokerski ku}i/direkcii za rabota so 
hartii od vrednost. Poradi toa, vo ovoj pregled vkupniot broj na blok transakcii i prometot od blok 
transakciite se razlikuva od ostanatite tabeli. 
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  I II III IV V VI VII VIII IX X XI XII 

Продажба  МК физички 41,12% 54,12% 65,94% 50,88% 52,08% 55,25% 45,54% 61,14% 58,43% 25,65% 64,59% 31,77% 

Продажба  МК правни 48,72% 38,92% 20,19% 38,37% 24,06% 19,10% 10,78% 26,21% 19,94% 59,19% 12,29% 45,04% 

ВКУПНО (%) 89,84% 93,04% 86,13% 89,25% 76,14% 74,35% 56,32% 87,35% 78,37% 84,84% 76,88% 76,81% 

Продажба странски физички 4,32% 2,12% 2,80% 2,99% 5,39% 4,46% 3,25% 2,11% 5,36% 2,29% 3,18% 2,61% 

Продажба странски  правни 5,84% 4,83% 11,08% 7,77% 18,47% 21,19% 40,43% 10,54% 16,27% 12,86% 19,93% 20,57% 

ВКУПНО (%) 10,16% 6,95% 13,88% 10,76% 23,86% 25,65% 43,68% 12,65% 21,63% 15,15% 23,11% 23,18% 

Купување МК физички 22,18% 31,72% 44,16% 40,00% 45,83% 35,63% 20,25% 44,44% 39,43% 16,84% 20,69% 32,45% 

Купување МК правни 8,62% 13,44% 14,08% 15,07% 13,18% 17,07% 12,15% 21,59% 24,53% 15,43% 13,23% 42,30% 

ВКУПНО (%) 30,8% 45,16% 58,24% 55,07% 59,01% 52,70% 32,40% 66,03% 63,96% 32,27% 33,92% 74,75% 

Купување странски физички 2,24% 4,01% 5,14% 4,68% 6,07% 10,06% 2,92% 4,14% 2,69% 2,70% 2,78% 2,85% 

Купување странски правни 66,96% 50,83% 36,62% 40,24% 34,92 37,24% 64,68% 29,83% 33,35% 65,04% 63,30% 22,39% 

ВКУПНО (%) 69,20% 54,84% 41,76% 44,92% 40,99% 47,30% 67,60% 33,97% 36,04% 67,74% 66,08% 25,24% 

 
Od vkupniot promet ostvaren na Berzata vo 2007 godina, 19.588.531.415 denari 
(319.551.899 Evra) pripa|aat na prometot ostvaren od kupuvawe na hartii od vrednost 
od strana na stranskite investitori, dodeka 7.313.287.684 denari (119.303.225 Evra) 
ostvareni se preku prodavawe na hartii od vrednost na stranskite investitori na 
doma{niot pazar (vkupniot promet e bez blok transakcijata na ESM od Januari 2007 
godina). 
  
 
3.7. Makedonski Berzanski Indeks – MBI-10, Indeks na Javno poseduvani 
dru{tva MBID  i  Indeks na obvrznici na Makedonskata berza OMB 
 
 

3.7.1. Makedonski Berzanski Indeks – MBI-10 
 

Na posledniot den na trguvawe vo 2007 godina (28.12.2007), vrednosta na MBI-10 
iznesuva{e 7.740,79 indeksni poeni, {to pretstavuva zgolemuvawe od 109,07% vo 
sporedba so vrednosta na indeksot na posledniot den na trguvawe vo 2006 godina, koga 
MBI-10 iznesuva{e 3.702,54 indeksni poeni. 
 
Najvisoka vrednost na MBI-10 vo 2007 godina be{e postignata na 31.08.2007 godina 
(10.057,77 indeksni poeni), dodeka najniska vrednost na indeksot be{e zabele`ana na 
04.01.2007 godina (3.802,38 indeksni poeni). 
 
Soglasno Metodologijata za presmetuvawe na Makedonski berzanski indeks MBI-10, 
na 18.06.2007 godina i 17.12.2007 godina Komisijata za berzanski indeks izvr{i 
redovni revizii na MBI-10. Vo revizijata na Indeksot MBI-10 na 18.06.2007 godina se 
primenuva{e izmeneta Metodologija za presmetuvawe, vo koja be{e vovedeno 
ograni~uvawe deka udelot na nitu edna akcija vo sostavot na indeksot ne smee da 
nadminuva 25%. Soglasno kriteriumite za presmetuvawe na MBI-10, revizijata od 
17.12.2007 godina be{e izvr{ena so izmeneta Metodologija za presmetuvawe, vo koja 
be{e vovedena mo`nost za koristewe na “zona na rangirawe”, spored koja za edna 
akcija koja e element na MBI-10 da izleze od indeksot, istata treba da e rangirana na 
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13-to mesto ili podolu i za edna akcija koja ne e element na MBI-10 vleze vo indeksot 
istata treba da e rangirana na 7-to mesto ili pogore.  
 
Na krajot od 2007 godina elementi na MBI-10 se obi~nite akcii na slednite 10 
kotirani dru{tva: Alkaloid AD Skopje, Toplifikacija AD Skopje, Komercijalna 
banka AD Skopje, Makpetrol AD Skopje, Stopanska banka AD Bitola, Granit AD 
Skopje, Beton AD Skopje, Teteks Ad Tetovo, Ohridska banka AD Ohrid i Makstil AD 
Skopje. 
 

 

МБИ-10 во 2007 година
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3.7.2. Indeks na Javno poseduvani dru{tva MBID 
 
Od 18.06.2007 godina, Makedonskata berza zapo~na so presmetuvawe i objavuvawe na 
noviot Indeks na javno poseduvani dru{tva – MBID so bazna vrednost od 10.000 
indeksni poeni na 15.06.2007 godina. Imaj}i ja vo predvid heterogenosta na kompaniite 
~ii akcii se trguvaat na Pazarot na javno poseduvani dru{tva na Makedonskata berza, 
kako od aspekt na goleminata na kapitalot, taka i od aspekt na likvidnosta, soglasno 
Metodologijata za negovo presmetuvawe, MBID e cenoven neponderiran indeks ~ii 
sostavni elementi se izbiraat imaj}i gi vo predvid slednive kriteriumi: broj na 
denovi na trguvawe i ostvaren promet vo periodot pome|u dve revizii na indeksot. 
Petnaesette izbrani akcii koi bea prvi elementi na MBID so~inuvaa okolu 87% od 
vkupniot promet na Pazarot na javno poseduvani dru{tva vo prethodniot kvartal.  
 
Vo tekot na 2007 godina bea izvr{eni dve redovna i edna vonredna revizija na indeksot 
MBID. 
 
Na posledniot den na trguvawe vo 2007 godina (28.12.2007), vrednosta na MBID 
iznesuva{e 8.413,56 indeksni poeni. Najvisoka vrednost na MBID vo 2007 godina be{e 
postignata na 24.08.2007 godina (11.470,22 indeksni poeni), dodeka najniska vrednost na 
indeksot be{e zabele`ana na 03.12.2007 godina (7.728,37 indeksni poeni).  
 
Na 31.12.2007 godina elementi na MBID se obi~nite akcii izdadeni od slednite 
akcionerski dru{tva: Fabrika za cevki 11 Oktomvri AD Kumanovo, Arcelormittal 
Skopje (HRM) AD Skopje, Fabrika za kabli AD Negotino, Strumica Tabak AD 
Strumica, Arcelormittal Skopje(CRM) AD Skopje, Makedonski telekomunikacii AD 
Skopje, Sileks banka AD Skopje, Stopanska banka AD Skopje, Prilepska pivarnica 
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AD Prilep, Kjubi Makedonija AD Skopje, Tutunska banka AD Skopje, UNI banka 
ADSkopje, Fabrika Karpo{ AD Skopje i MZT HEPOS AD Skopje.  
 
 

        

МБИД  во 2007 година
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3.7.3. Indeks na obvrznici - OMB 
 
Soglasno Metodologijata za presmetuvawe na Indeksot na obvrznici na Makedonskata 
Berza OMB, Komisijata za berzanski indeks na 15.01.2007 godina, 16.04.2007 godina, 
16.07.2007 godina i 15.10.2007 godina izvr{i redovni revizii na Indeksot na 
obvrznici OMB. Komisijata utvrdi deka elementi na OMB se: Obvrznicite za 
namiruvawe na pobaruvawata na gra|anite po osnov na deponiranite devizni vlogovi 
(RM 01), Obvrznicite za denacionalizacija -Prva emisija (RMDEN 01), Obvrznicite 
za denacionalizacija -Vtora emisija (RMDEN 02), Obvrznicite za denacionalizacija -
Treta emisija (RMDEN 03), Obvrznicite za denacionalizacija -^etvrta emisija 
(RMDEN 04), Obvrznicite za denacionalizacija -Petta emisija (RMDEN 05) i 
Obvrznicite za denacionalizacija -[esta emisija (RMDEN 06). Soglasno 
Metodologijata, spored u~estvoto na sekoja obvrznica-element na indeksot vo 
vkupnoto trguvawe so obvrznici vo periodot pome|u dve revizii, Komisijata go utvrdi 
vlijanieto na sekoj element na OMB vrz dvi`eweto na indeksot, pri {to vlijanieto 
na nitu eden element ne smee da nadminuva 30%.  
 
Na posledniot den na trguvawe od 2007 godina (28.12.2007), vrednosta na OMB 
iznesuva{e 105,58 indeksni poeni, {to zna~i porast od 6,58% vo sporedba so vrednosta 
na indeksot postignata na posledniot den na trguvawe od 2006 godina koga OMB 
iznesuva{e 99,06 indeksni poeni. Najvisoka vrednost na OMB vo 2007 godina be{e 
postignata na 28.12.2007 godina (105,58 indeksni poeni), dodeka najniska vrednost na 
indeksot be{e zabele`ana na 10.01.2007 godina (97,36 indeksni poeni).  
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ОМБ во 2007 година
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3.8. Struktura na prometot po ~lenki 
 
Ostvareniot berzanski promet vo 2007 godina e realiziran preku aktivnostite na 22 
~lenki na Berzata.  
 
Najgolemo u~estvo vo vkupniot promet izrazen vo denari vo trguvaweto na Berzata 
ostvari ~lenkata Komercijalna Banka AD Skopje so u~estvo od 20,91%. Na vtoro i 
treto mesto se NLB Tutunska broker AD Skopje i INOVO BROKER AD Skopje so 
u~estvo od 11, 61% i 9, 41%.  
 
Vo prodol`enie ja prezentirame tabelata za u~estvoto na ~lenkite na Berzata vo 
ostvareniot promet vo 2007 godina.  Podatocite se baziraat vrz dvojno presmetuvawe 
(i pri kupuvawe i pri prodavawe) so cel da se inkorporira i aktivnosta na ~lenkite 
vo vkrstenite transakcii, so isklu~ok na podatocite za trguvaweto so dr`avnite 
hartii od vrednost kade e prika`ana samo kupovnata strana. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

14

U~estvo na ~lenkite na Berzata vo realiziraniot promet vo 2007 godina 
 

Членка 
Класично 
тргување 

% 
Класичн

о 
тргувањ

е Блокови 

% 
Блоко
ви Држава 

% 

Вкупно %    Држава 

Комерцијална банка АД Скопје 11.934.811.344 19,63 4.205.304.998 25,77 519.890 0,93 16.140.636.231 20,91 
НЛБ Тутунска брокер АД 
Скопје 7.593.960.292 12,49 1.358.937.235 8,33 8.369.400 14,94 8.961.266.926 11,61 

ИНОВО БРОКЕР АД Скопје 6.762.933.229 11,12 503.143.988 3,08 17.325 0,03 7.266.094.542 9,41 
ИЛИРИКА ИНВЕСТМЕНТС АД 
Скопје 3.221.998.529 5,3 3.660.591.638 22,44 0 0 6.882.590.167 8,92 

Фершпед Брокер АД Скопје 3.825.681.027 6,29 2.365.586.245 14,5 9.735.900 17,38 6.201.003.173 8,03 

Бро-Дил АД Скопје 3.028.922.677 4,98 1.061.016.704 6,5 31.280.000 55,84 4.121.219.382 5,34 

ТТК Банка Скопје 3.119.244.224 5,13 330.589.736 2,03 2.928.896 5,23 3.452.762.855 4,47 

БИТОЛА БРОКЕР АД Битола 3.311.942.429 5,45 0 0 27.336 0,05 3.311.969.765 4,29 

ИНВЕСТБРОКЕР АД Скопје 2.464.828.515 4,05 614.307.192 3,77 0 0 3.079.135.707 3,99 

Стопанска Банка АД Скопје 2.776.582.014 4,57 259.234.400 1,59 0 0 3.035.816.414 3,93 

ЕУРОброкер АД Скопје 2.718.508.760 4,47 25.555.270 0,16 0 0 2.744.064.030 3,56 
Универзална Инвестициона 
Банка АД Скопје 943.788.149 1,55 1.724.447.070 10,57 0 0 2.668.235.219 3,46 

Алта Виста брокер АД Скопје 2.589.897.576 4,26 41.184.000 0,25 3.143.400 5,61 2.634.224.976 3,41 

МАК Брокер АД Скопје 2.537.908.915 4,17 0 0 0 0 2.537.908.915 3,29 

Поштел Брокер АД Скопје 1.519.468.242 2,5 74.700.000 0,46 0 0 1.594.168.242 2,07 

Охридска Банка АД Охрид 1.115.597.595 1,83 19.200.000 0,12 0 0 1.134.797.595 1,47 

ВИП АД Скопје 720.738.994 1,19 0 0 0 0 720.738.994 0,93 

Публикум АД Скопје 316.736.825 0,52 41.802.826 0,26 0 0 358.539.651 0,46 

Силекс Банка АД Скопје 140.839.858 0,23 0 0 0 0 140.839.858 0,18 

КБЦ СЕКЈУРИТИС АД Скопје 128.114.194 0,21 0 0 0 0 128.114.194 0,17 
АУЦТОР БРОКЕРИ АД 
СКОПЈЕ 23.420.932 0,04 30.352.000 0,19 0 0 53.772.932 0,07 

Динев Брокер АД Скопје 13.035.468 0,02 0 0 0 0 13.035.468 0,02 

Вкупно 60.808.959.788 100 16.315.953.302 100 56.022.147 100 77.180.935.236 100 
 
 
 
4. KOTACIJA 
 
4.1. Pazarna kapitalizacija 
 
Na po~etokot na 2007 godina na oficijalniot pazar na Berzata bea kotirani akciite 
na 43 akcionerski dru{tva, so pazarna kapitalizacija od 51 milijarda denari, kako i 
13 dr`avni obvrznici so pazarna kapitalizacija od 22,4 milijardi denari. 
 
Na krajot od 2007 godina brojot na kotirani dru{tva na oficijalniot pazar na 
Berzata iznesuva 38, so pazarna kapitalizacija od 113,5 milijardi denari, {to 
pretstavuva porast od 122,45%, pri {to treba da se ima predvid pomaliot broj na 
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kotirani dru{tva vo odnos na po~etokot na godinata. Na krajot od 2007 godina brojot 
na kotirani dr`avni obvrznici iznesuva 15, so pazarna kapitalizacija od 20,3 
milijardi denari, {to pretstavuva namaluvawe za 9,48%, pri {to treba da se imaat vo 
predvid dostasanite anuiteti za obvrznicite i predvremeniot otkup na 
Kontinuiranata dr`avna obvrznica br.2 vo 2005 godina i Obrznicata za sanacija na 
Stopanska banka AD Skopje. 
 
4.2. Novi kotacii 
 
Na 12.02.2007 godina Makedonskata berza zapo~na so primena na novite Pravila za 
kotacija, so koi na Oficijalniot pazar se vovede nov podsegment Super kotacija. 
^etiri dru{tva se odlu~ija za kotacija na svoite akcii na ovoj podsegment: 
Investbanka AD Skopje, Komercijalna banka AD Skopje, Toplifikacija AD Skopje i 
Beton AD Skopje. 
 
Vo tekot na 2007 godina bea kotirani slednite hartii od vrednost: 
 

• 26.02.2007 godina: Kontinuiranata dr`avna obvrznica br.3 vo 2006 godina 
izdadena od Republika Makedonija.  

• 09.03.2007 godina: [estata emisija na obvrznici za denacionalizacija izdadeni 
od Republika Makedonija. 

• 27.11.2007 godina: Kontinuiranata dr`avna obvrznica br.1 vo 2007, 
Kontinuiranata dr`avna obvrznica br.2 vo 2007 i Kontinuiranata dr`avna 
obvrznica br.3 vo 2007 godina, izdadeni od Republika Makedonija.  

• 24.12.2007 godina: Kontinuiranata dr`avna obvrznica br.4 vo 2007, izdadena od 
Republika Makedonija. 

 
4.3. Isklu~uvawa od kotacija 
 
Vo tekot na 2007 godina bea isklu~eni od kotacija slednite hartii od vrednost: 
 
 

• 22.01.2007 godina: Kontinuiranata dr`avna obvrznica br.2 vo 2005 godina 
izdadena od Republika Makedonija poradi izvr{en predvremen otkup od strana 
na Ministerstvoto za finansii. 

• 09.02.2007 godina: Akciite izdadeni od Fakom AD Skopje (neispolnuvawe na 
kriteriumite za kotacija od to~ka 2.04. od Pravilata za kotacija).  

• Na 09.02.2007 godina: Akciite izdadeni od Evropa AD Skopje (na nivno barawe). 
• 04.05.2007 godina: Akciite izdadeni od Karpo{ AD Skopje (na nivno barawe). 
•  04.05.2007 godina: Obrznicata za sanacija na Stopanska banka AD Skopje 

izdadena od Republika Makedonija, po barawe na Ministerstvoto za finansii, 
poradi predvremen otkup na obvrznicata. 

• 13.07.2007 godina: Akciite izdadeni od Oteks AD Ohrid (poradi nedostavuvawe 
na finansiski izve{tai i cenovno ~uvstvitelni informacii, kako i poradi 
neispolnuvawe na finansiskite obvrski kon berzata po osnov na kotacijata). 

• 24.12.2007 godina: Akciite izdadeni od Kiro ]u~uk AD Veles (na nivno barawe). 
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4.4. Aktivnosti vo vrska so odredeni kotirani dru{tva 
 
 4.4.1. Objavuvawe na cenovno ~uvstvitelni informacii  
 
Osven postapuvaweto po obvrskata za objavuvawe na finansiski izve{tai, kotiranite 
dru{tva vo tekot na 2007 godina objavija vkupno 210 informacii povrzani so objaveni 
povici za svikuvawe na sobranie na akcioneri i odluki na organite na upravuvawe na 
dru{tvata i 164 drugi cenovno ~uvstvitelni informacii. Od kotiranite dru{tva, vo 
odnos na objavuvaweto na cenovno ~uvstvitelni informacii, {est dru{tva nemaat  
objaveno nitu edna informacija.     
 
Vo tekot na 2007 godina Berzata permanentno go slede{e dvi`eweto na cenite na 
odredeni kotirani akcii i pri kontinuirani zna~itelni porasti ili opa|awa na 
cenite bea ostvaruvani telefonski kontakti i bea ispra}ani dopisi do izdava~ite so 
barawe da ja informiraat Berzata dokolku poseduvaat odredeni cenovno ~uvstvitelni 
informacii koi bi mo`ele da vlijaat na porastot na cenata na akciite. Taka, vo 2007 
godina bea isprateni dopisi so barawe za izvestuvawe za postoewe na cenovno 
~uvstvitelna informacija do 19 kotirani dru{tva, od koi 15 dru{tva objavija 
izvestuvawa preku SEI-NET za poseduvawe/neposeduvawe na takvi informacii. 
 
 4.4.2. Prekini na trguvawe 
 
Vo 2007 godina, so po~etokot na primena na novite Pravila za kotacija na hartii od 
vrednost, zapo~naa  da se primenuvaat i novite odredbi soglasno koi vo site slu~ai na 
nenavremeno objavuvawe na sodr`inata na odredeni odlukite doneseni od sobranieto 
na akcioneri, Berzata vr{i vremen prekin na trguvaweto so tie akcii, se do 
objavuvaweto na donesenite odluki. Po toj osnov, vo 2007 godina be{e vremeno 
suspendirano trguvaweto so akciite izdadeni od slednite akcionerski dru{tva: 
Makstil AD Skopje, OHIS AD Skopje i ADG Mavrovo - Skopje. 
 
Poradi neobjavuvawe na informacii zna~ajni za raboteweto na akcionerskoto 
dru{tvo, Berzata vremeno go prekina trguvaweto so slednite akcii: Beton AD Skopje, 
EMO AD Ohrid i OHIS AD Skopje. Ovie prekini na trguvaweto bea predizvikani 
poradi objavuvawe na informacii od oficijalni lica vo javnosta, bez pritoa da se 
izvesti Berzata za istoto (vo slu~ajot na Beton AD Skopje - za mo`na proda`ba na 
paket akcii na strate{ki investitor, a vo slu~ajot na  EMO AD Ohrid i OHIS AD 
Skopje - poradi zaklu~ok za stopiraweto na proda`bata na dr`avnite akcii vo dvete 
akcionerski dru{tva). Po objavuvaweto na potrebnite informacii, trguvaweto so 
predmetnite akcii prodol`uva{e.  
 
Vo edna situacija, vremeno be{e prekinato trguvaweto so akciite na Beton AD Skopje 
poradi o~ekuvawe na cenovno ~uvstvitelna informacija za promeni na sopstvenosta 
pri koi odredeni sopstvenici se steknale so pove}e od 5% od glavninata na akcii so 
pravo na glas na dru{tvoto.  
 
 4.4.3 Objavuvawe na finansiskite izve{tai 
 
Od aspekt na objavuvaweto na revidiranite finansiski izve{tai od strana na 
kotiranite dru{tva, vo tekot na 2007 godina site kotirani dru{tva ja ispolnija 
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obvrskata za objavuvawe na revidiranite godi{ni finansiski izve{tai za 2006 
godina.  
 
Vo pogled na obvrskata za objavuvawe na nerevidiranite kvartalni bilansi na uspeh, 
obrskata ja ispolnija site kotirani dru{tva osven OHIS AD Skopje koj ne objavi 
nitu eden bilans na uspeh i Kiro ]u~uk AD Veles koj ne go dostavi Bilansot na uspeh 
za periodot od 01.01.-30.09.2007 (Kiro ]u~uk AD Veles vo toj period pobara dekotacija 
od oficijalniot Pazar). Kotiranite dru{tva voglavno se pridr`uvaa kon rokovite za 
objavuvawe na finansiskite izve{tai soglasno Pravilata za kotacija,  osven nekolku 
od niv kade be{e zabele`ano docnewe (osobeno taa situacija se povtoruva{e kaj 
slednite dru{tva: Kiro ]u~uk AD Veles, ADG Mavrovo Skopje i Tutunski kombinat 
AD Prilep)  
 
 4.4.4. Izre~eni suspenzii i javni opomeni 
 
Na 27.11.2007 Odborot na direktori na Makedonskata berza donese odluka za 
izrekuvawe na javna opomena na ADG Mavrovo Skopje poradi toa {to dru{tvoto ne 
objavilo izvestuvawe za nastanatite izmeni vo sopstveni~kata struktura na kapitalno 
povrzanite dru{tva. Na istata sednica Odborot donese Odluka za vremen prekin so 
trguvaweto so hartiite od vrednost izdadeni od ADG Mavrovo Skopje na Berzata vo 
vremetraewe od 7 dena i odluka za privremeno suspenzija od kotacija na tie akcii 
po~nuvaj}i od den 28.11.2007 godina, vo rok ne podolg od 30 dena od denot na 
otpo~nuvawe na va`ewe na suspenzijata. Dopolnitelno, na 24.12.2007 godina be{e 
donesena nova odluka za suspenzijata od kotacija na Oficijalniot pazar na Berzata na 
hartiite od vrednost izdadeni od ADG Mavrovo Skopje po~nuvaj}i od den 28.12.2007 
godina, vedna{ po zavr{uvaweto na prethodnata suspenzija na 27.12.2008 godina, vo rok 
ne podolg od 30 dena od denot na otpo~nuvawe na va`ewe na suspenzijata. 
 
Odborot na direktori na Makedonskata Berza AD Skopje, na sednica odr`ana na  
24.12.2007 godina donese Odluka za izrekuvawe na merkata javna opomena na OHIS AD 
Skopje, zaradi nedostavuvawe na trimese~ni, {estmese~ni i devetmese~ni 
kumulativni, nekonsolidirani, nerevidirani Bilansi na uspeh vo tekot na 2007 
godina. 
  
Na sednicata na Odborot na direktori na Makedonskata berza odr`ana na 24.12.2007 
godina be{e razgledana „Informacija za sostojbata so ispolnuvaweto na obvrskite od 
strana na kotiranite dru{tva”. Vrz osnova na Informacijata Odborot zaklu~i da se 
prezemat soodvetni merki, soglasno Pravilata za kotacija, kon izdava~ite koi ne gi 
ispolnuvaat obvrskite za objavuvawe na finansiski izve{tai i koi docnat so 
objavuvawe na finansiskite izve{tai; da se potsetat izdava~ite na obvrskite i 
serioznosta od nepo~ituvawe na Pravilata za kotacija za objavuvawe na cenovno 
~uvstvitelni informacii (osobeno nefinansiskite) i za mo`nite sankcii od 
nepo~ituvawete na obvrskite; da se vovedat izmeni vo Pravilata za kotacija najdocna 
do krajot na prviot kvartal od 2008 godina (vo nasoka na voveduvawe na obvrska za 
objavuvawe na celosnite revidirani finansiski izve{tai od strana na site kotirani 
kompanii; podobruvawe na komunikacijata na kotiranite dru{tva so akcionerite i 
investitorite; objavuvawe preku SEI-NET na izvestuvawata na dru{tvata od 
registarot na Komisijata za hartii od vrednost; potpi{uvawe na izjavi od strana na 
odgovornite lica od kotiranite dru{tva za verodostojnost i to~nost na podatocite 
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objaveni preku SEI-NET; usoglasuvawe na finansiskite izve{tai soglasno barawata 
na Me|unarodnite Standardi za Finansisko Izvestuvawe i direktivite na EU itn.) 
 
4.5. Ostanati aktivnosti vo vrska so kotacijata 
 
Koristej}i gi podatocite od dobienite revidirani finansiski izve{tai od 
kotiranite dru{tva za 2006 godina, kako i podatocite od trguvaweto, Makedonskata 
Berza izraboti “Fakti za kotiranite dru{tva 2006/2007”. Faktite bea izgotveni vo 
elektronska forma i na 06.07.2007 godina bea objaveni na internet stranicata na 
Makedonskata berza.  
 
Vo tekot na 2007 godina se odr`aa pove}e sostanoci na Pilot-programata za 
unapreduvawe na korporativnoto upravuvawe, pod pokrovitelstvo na Proektot za 
delovno opkru`uvawe na USAID, vo koj, me|u drugite u~estvuva{e i Makedonskata 
berza, kako i pretstavnici na nekolku kotirani dru{tva na oficijalniot pazar na 
berzata. 
 
 
5. ^LENSTVO  
 
5.1. ^lenki na Berzata 
 
Vo tekot na 2007 godina brojot na ovlasteni u~esnici, ~lenki na Makedonska berza AD 
Skopje,  se zgolemi za {est novi ~lenki, dodeka na edna ~lenka trajno i prestana 
~lenstvoto vo Berzata. Ottamu, na krajot od 2007 godina vkupniot broj ~lenki na 
Berzata iznesuva 22, od koi 6 se banki, a 16 se brokerski ku}i, so struktura na 
ovlastuvawata na ~lenkite na Berzata za vr{ewe uslugi soglasno ~len 94 od Zakonot 
za hartii od vrednost kako {to sleduva: 

• bankite i 4 brokerski ku}i, odnosno vkupno 10 ~lenkite na Berzata rabotat 
so ovlastuvawe za vr{ewe na site uslugi od ~len 94 od Zakonot za harii od 
vrednost; 

• 3 brokerski ku}i rabotat so ovlastuvawe za vr{ewe uslugi soglasno ~len 94 
stavovi a), v), |) i e) od Zakonot za harii od vrednost; 

• 9 brokerski ku}i rabotat so ovlastuvawe za vr{ewe uslugi soglasno ~len 94 
stavovi a), |) i e)  od Zakonot za harii od vrednost. 

 
Odborot na direktori na sednicata odr`ana na den 03.09.2007 godina donese odluki za 
priem na ovlastenite u~esnici na pazarot na hartii od vrednost VIP AD Skopje, 
SENZAL SKOPJE AD Skopje i PUBLIKUM AD Skopje vo ~lenstvo na Berzata. Po 
priemot vo ~lenstvo, site tri brokerski ku}i navremeno gi ispolnija obvrskite 
utvrdeni vo Pravilata za ~lenstvo i na den 13.09.2007 godina zapo~naa da gi koristat 
pravata od ~lenstvo vo Berzata, odnosno zapo~naa so trguvawe so hartii od vrednost. 
^lenkata SENZAL SKOPJE AD Skopje trguva pod {ifrata SZ, ~lenkata VIP AD 
Skopje trguva pod {ifrata VP i ~lenkata PUBLIKUM AD Skopje trguva pod 
{ifrata PB. 
 
Ponatamu, Odborot na direktori na sednicite odr`ani na den 31.10.2007 godina, 
27.11.2007 godina i 24.12.2007 godina soodvetno donese odluki za priem na ovlastenite 
u~esnici na pazarot na hartii od vrednost Dinev broker AD Skopje, Auctor Brokeri 
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AD Skopje i Beta Broker AD Skopje vo ~lenstvo na Berzata. Po priemot vo ~lenstvo, 
site tri brokerski navremeno gi ispolnija obvrskite utvrdeni vo Pravilata za 
~lenstvo so cel zapo~nuvawe na ostvaruvawe na pravata od ~lenstvo, pri {to 
soodvetno na vremenskiot period vo koj bea ispolnuvani obvrskite, vo tekot na 2007 
godina dve od novite ~lenki zapo~naa da gi koristat pravata od ~lenstvo vo Berzata. 
Imeno, Dinev broker AD Skopje zapo~na da trguva so hartii od vrednost od den 
20.11.2007 pod {ifrata DN, dodeka Auctor Brokeri AD Skopje zapo~na da trguva so 
hartii od vrednost od den 11.12.2007 godina pod {ifrata AK. 
 
Na den 26.11.2007 godina, Komisijata za hartii od vrednost donese Re{enie br.08-3537/1 
so koe izre~e merka odzemawe na dozvola na brokerskata ku}a MAK Broker AD Skopje 
za vr{ewe na uslugi so hartii od vrednost poradi nastanuvawe na promeneti 
okolnosti vo raboteweto na ~lenkata, odnosno poradi ukinuvawe na dozvolata za 
osnovawe i rabotewe na Makedonska banka AD Skopje, kako edinstven osnova~ i 
akcioner na ~lenkata. So donesenoto Re{enie, Berzata be{e zadol`ena vedna{ po 
priemot na istoto da ja isklu~i od ~lenstvo ~lenkata MAK Broker AD Skopje. 
Ottamu, na sednicata odr`ana na 07.12.2007 godina, Odborot na direktori na Berzata 
donese odluka za trajno isklu~uvawe od ~lenstvo vo Berzata na ~lenkata MAK Broker 
AD Skopje.  
  
Pokraj merkata ”trajno isklu~uvawe od ~lenstvo” sprema ~lenkata MAK BROKER AD 
Skopje, vo tekot na 2007 godina, postapuvaj}i po zadol`enie na Komisijata za hartii 
od vrednost, Berzata izre~e merka ”privremeno isklu~uvawe od ~lenstvo” sprema dve 
~lenki.  
 
Vo ramkite na samoregulira~kata funkcija na Berzata, Odborot na direktori na 
Berzata na sednica na koja prisustvuvaa i ~lenovi na Upravniot odbor na Centralen 
depozitar na hartii od vrednost AD Skopje, donese odluka za suspendirawe od 
trguvawe so hartii od vrednost na brokerskata ku}a MAK Broker AD Skopje koja 
merka be{e vo sila od 26.06.2007 godina do 23.07.2007 godina, po osnov na 
neporamnuvawe na blok transakcijata br.133066 so akciite izdedeni od „Blagoj 
\orev”AD Veles sklu~ena na 03.08.2006 godina na Makedonskata berza AD Skopje. 
Odborot na direktori na Berzata na svojata LXII sednica odr`ana na 31.10.2007 godina 
izre~e disciplinska merka “opomena so izvestuvawe na site ~lenki na Berzata za 
donesenata disciplinska odluka” sprema brokerskata ku}a MAK BROKER AD Skopje, 
vo vrska so disciplinskata postapka povedena protiv istata, vo ramkite na koja se 
ispituva{e postapuvaweto na ~lenkata pri sklu~uvawe i prijavuvawe na blok 
transakcijata br.133066 so akciite izdadeni od Blagoj \orev AD Veles.  
 
 
5.2. Ovlasteni brokeri 
 
Po odnos na licata vraboteni kako ovlasteni brokeri kaj ~lenkite na Makedonskata 
berza AD Skopje koi imaat pravo za pristap do BEST sistemot vo ime na ~lenkata, 
sostojbata e sledna: 
  

 Na po~etokot na 2007 godina brojot na ovlasteni brokeri so dodeleni korisni~ki 
imiwa za koristewe na BEST sistemot iznesuva{e 61 lice. Vo tekot na 2007 
godina 17 ovlasteni brokeri se steknaa so statusot ovlasten broker so dozvola na 
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pristap do BEST sistemot i na istite im bea dodeleni korisni~ki imiwa, dodeka 
na pet ovlasteni brokeri im se ukina pravoto za pristap do BEST sistemot po 
barawe na ~lenkite. Na krajot od 2007 godina brojot na ovlasteni brokeri so 
pravo za pristap do BEST sistemot na Berzata iznesuva 73 lica. Ovlastenite 
brokeri koi vo tekot na 2007 godina se steknaa so pravo za pristap do BEST 
sistemot na Berzata gi posetuvaa potrebnite standardni obuki i polagaa poseben 
stru~en ispit organiziran od Berzata za poznavawe na BEST sistemot i 
Pravilata za trguvawe na Berzata. 

 Vo tekot na 2007 godina osobeno bea izrazeni pojavite na migracija na 
licencirani brokeri od edna vo druga ~lenka, pred se, kako rezultat na 
zgolemuvaweto na brojot na ~lenki na Makedonskata berza i potrebata od nivno 
kadrovsko ekipirawe. Vkupno 11 ovlasteni brokeri so pravo za pristap do BEST 
sistemot migriraa so svoite rabotni mesta od edna vo druga ~lenka, pri {to na 
sekogo od brokerite, so prestanuvaweto na nivniot raboten vo soodvetnata 
~lenka, soodvetno mu se regulira{e pravoto za pristap do BEST sistemot na 
Berzata.   

 
Vo tekot na 2007 godina, postapuvaj}i po zadol`enie na Komisijata za hartii od 
vrednost, Berzata izre~e merka ″vremeno suspendirawe od trguvawe″ sprema eden 
ovlasten broker so pravo za pristap do BEST sistemot na Berzata. 
 
5.3. Drugi aktivnosti vo delot na ~lenstvoto 
 
Na 15.03.2007 godina stapija vo sila novite Pravila za ~lenstvo na Berzata pri {to 
Berzata blagovremeno so dopis gi izvesti site ~lenki za novinite sodr`ani vo istite 
vo odnos na prethodno va`e~kite akti na Berzata vo delot na ~lenstvoto. Voedno, so 
denot na otpo~nuvaweto na primenata na Pravilata za ~lenstvo, ovlastenite brokeri 
koi vo momentot na otpo~nuvawe na primena na ovie pravila imaa aktivni korisni~ki 
imiwa za trguvawe vo BEST sistemot do Berzata dostavija izjava deka se zapoznaeni so 
aktite na Berzata, deka istite gi prifa}aat i deka }e gi po~ituvaat. Do Berzata bea 
dostaveni i podatoci za liceto odgovorno za sledewe i po~ituvawe na zakonite, 
drugite pravni propisi, pravilata na Berzata i drugite akti na ~lenkata i izjava od 
organot na upravuvawe za brokerskata ku}a, a za ovlastena banka izjava od 
rabotovodniot organ na bankata deka gi prifa}aat ovie Pravila. Site ~lenki na 
Berzata go usoglasija svoeto rabotewe so Pravilata za ~lenstvo na Berzata vo 
predvideniot rok. 
 
Vo tekot na 2007 godina Berzata gi  vode{e i redovno gi a`urira{e registarot na 
~lenki i registarot na brokeri, soglasno odredbite na Pravila za ~lenstvo na 
Berzata. 
 
 
6. NADZOR VO TRGUVAWETO 
 
Vo tekot na ovaa godina,  Makedonskata berza AD Skopje kontinuirano ja 
sproveduva{e funkcijata na nadzor nad trguvaweto so hartii od vrednost. Ovaa 
aktivnost, pred se, podrazbira{e vonterensko sledewe na trguvaweto na Berzata i 
soodvetni intervencii na Berzata vo izvesni situacii, ~ija krajna cel be{e 
odr`uvawe na efikasen i stabilen pazar na hartii od vrednost, kako i odr`uvawe na 
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zdrav pazaren ambinet i doverba na {irokata investiciska javnost vo subjektite na 
pazarot na hartii od vrednost. 
 
Vo ramkite na nadzornata funkcija na Berzata bea utvrdeni odredeni situacii vo 
trguvaweto so hartii od vrednost zaradi ~ie nadminuvawe, po inicijativa na Berzata, 
Grupacijata za rabotewe so hartii od vrednost pri Stopanska komora na RM vo 
nekolku navrati zaka`uva{e sostanoci na koi {to prisustvuvaa pretstavnici na 
Berzata, Grupacijata i Centralniot Depozitar za hartii od vrednost, brokerskite 
ku}i/bankite i drugi relevantni institucii. Celtta na sostanocite be{e 
razgleduvawe na aktuelnite problemi so koi se soo~uvaat ~lenkite koi vlijaat na 
celokupnoto rabotewe na u~esnicite na pazarot na hartii od vrednost, a koi pred s# se 
odnesuvaa na s# poza~estenite barawa od strana na ~lenkite na Berzata za revidirawe 
i poni{tuvawe na sklu~enite transakcii, kako i pra{aweto vo vrska so modelite za 
spre~uvawe na (ne)poramnuvawe na berzanski transakcii, pozajmuvawe na hartii od 
vrednost, formirawe na garanti fondovi i dr. Isto taka, aktuelno pra{awe za koe se 
razgovara{e na eden od sostanocite vo Grupacijata i na koj prisustvuva{e i 
pretsedatelot na Komorata na izvr{iteli, be{e pra{aweto vo vrska so aktuelnite 
problemi koi proizleguvaat pri izvr{uvaweto preku proda`ba na hartii od vrednost 
od strana na izvr{itelite. Posle odr`anite sostanoci vo Grupacijata, sleduva{e 
sredba so pretstavnici na Komisijata za hartii od vrednost na koja be{e diskutirano 
za istite temi, kako i za ponatamo{no unapreduvawe na sorabotkata pome|u 
Komisijata za hartii od vrednost i ovlastenite u~esnici na pazarot na hartii od 
vrednost. 
 
Vo ramkite na nadzornata funkcija, zasilena aktivnost od strana na Berzata be{e 
zabele`ana pri postapkata za proveruvawe na dokumentacija za prijaveni blok 
transakcii vo periodot posle stapuvaweto na sila na Pravilata za trguvawe. Pritoa, 
vo dve situacii, poradi procenka deka mo`at da bidat povredeni zakonskite propisi i 
aktite na Berzata, Berzata ne objavi prijaveni dve blok transakcii.  
 
Vo ramkite na nadzornata funkcija na Berzata, a so cel po~ituvawe na osnovnite 
principi na zakonitost, efikasnost i   transparentnost vo funkcionirawe na pazarot 
na hartii od vrednost na koi se bazira raboteweto na Berzata, so odluka na Odborot 
na direktori na Berzata be{e poni{tena transakcijata br.305285 so akcii izdadeni od 
KIK AD Kumanovo preku koja bea istrguvani 17.000 obi~ni akcii po cena od 2.817 
denari po akcija, vo vkupen iznos od 47.889.000 denari. Imeno, posle sklu~uvaweto na 
transakcijata, od strana na Komisijata za hartii od vrednost do Berzata be{e 
dostaven dopis za ponatamo{no postapuvawe vo prilog na koj  dostaveno be{e 
Re{enieto br.164/07 doneseno od  Osnovniot sud Kumanovo na den 17.07.2007 godina, vrz 
osnova na koe e utvrdeno deka na pravnoto lice-prodava~ vo transakcijata mu e 
izre~ena merka za zabrana za raspolagawe, otu|uvawe, stavawe pod zalog, upravuvawe 
ili optovaruvawe na drug na~in na 17.000 obi~ni akcii so pravo na glas koi ovaa 
dru{tvo gi poseduva vo AD KIK Kumanovo.  
 
Vo ramkite na svoite nadle`nosti i ovlastuvawa, Makedonskata berza AD Skopje vo 
tekot na 2007 godina sprovede redovna neposredna kontrola na raboteweto na 
ovlastenite u~esnici vo trguvaweto - ~lenki na Berzata, pri {to vo periodot od 
05.09.2007-28.11.2007 godina be{e izvr{ena kontrola na 17 ~lenki, a so kontrolata 
be{e opfateno raboteweto na ~lenkite na Berzata vo periodot od 01.01.2007 godina 
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zaklu~no so denot na koj {to be{e izvr{ena kontrolata vo dadenata ~lenka. Celta na 
kontrolata be{e da se utvrdi stepenot na usoglasenost na raboteweto na ~lenkite so 
zakonskite i podzakonskite propisi so koi se regulira raboteweto so hartii od 
vrednost i aktite na Berzata, kako i da se zajakne nadzornata funkcija na Berzata kako 
samoregulira~ka institucija. Vrz osnova na naodite od kontrolite na raboteweto na 
ovlastenite u~esni~ki vo trguvaweto-~lenki na Berzata bea izgotveni zapisnici i 
istite bea dostaveni do sekoja ~lenka poedine~no. Po zavr{uvaweto na kontrolite 
be{e podgotven izve{taj za kontrolite koj be{e razgledan  od strana na Odborot na 
direktori  i bea usvoeni zaklu~oci koi od nego proizlegoa. Pritoa, be{e zaklu~eno 
usvoenite zaklu~oci vo forma na generalni preporaki da im bidat dostaveni na 
~lenkite na Berzata, a kaj ~lenkite kaj koi vo tekot na kontrolata se utvrdeni 
nepravilnosti ili neusoglasnosti vo raboteweto aktite na Berzata, da se prodol`i so 
postapuvawe od strana na Berzata soglasno Pravilata za odnesuvawe i disciplina na 
Berzata.  
 
Vo tekot na ovaa kalendarska godina,  od strana na Komisijata za hartii od vrednost 
be{e izvr{ena edna redovna kontrola na raboteweto na Berzata na den 25.12.2007 
godina i dve vonredni terenski kontroli. Zapisnikot na Komisijata za hartii od 
vrednost od izvr{enata redovna terenska kontrola ne be{e dostaven do Berzata do 
krajot na ovoj izve{taen period.  Vonrednite terenski kontroli na Berzata od strana 
na Komisijata za hartii od vrednost bea sprovedeni vo vrska so blok transakcijta so 
akciite na Sileks Banka AD Skopje objavena na den 02.11.2007 godina i vo vrska so 
nastanite so ADG Mavrovo Skopje  povrzani so objaveniot povik za Sobranie na 
akcioneri od strana na lice zadol`eno od sudot i zadocneteto objavuvawe na cenovno 
~uvstvitelni informacii preku SEI  NET od strana na dru{tvoto. Vo ramkite na 
kontrolite, na prestavnicite na Komisijata za hartii od vrednost im bea dostaveni 
kopii od dokumentacijata so koja raspolaga Berzata vo vrska vo navedenite situacii. 
 
 
7. AKTI NA BERZATA I NORMATIVNI AKTIVNOSTI 
 
Vo 2007 godina, glavnite normativni aktivnosti na Berzata bea naso~eni kon postapki 
povrzani so aktite doneseni od Odborot na direktori na Berzata vo tekot na 2006 
godina {to proizleguvaa od usoglasuvaweto na raboteweto na Berzata so odredbite od 
Zakonot za hartii od vrednost, i nivno implementirawe vo raboteweto na Berzata po 
priemot na soglasnosta za primenuvawe na aktite od strana na Komisijata za hartii od 
vrednost. 
 
Imeno, po odnos na Pravilata za ~lenstvo, Pravilata za odnesuvawe i disciplina i 
Pravilata za arbitra`a, Komisijata za hartii od vrednost donese re{enija so koi 
be{e dadena soglasnost na istitie, taka {to Pravilata za arbitra`a, Pravilata za 
~lenstvo i Pravilata za odnesuvawe i disciplina stapija na sila na 15.03.2007 godina.   
 
Vo periodot od priemot na soglasnosta na ovie pravila od strana na Komisijata za 
hartii od vrednost (12.02.2007 godina) do nivnoto stapuvawe na sila, Berzata gi 
prevzema potrebnite aktivnosti vo nasoka na podgotvuvawe na dokumenti i izbor na 
tela koi proizleguvaat od samite pravila. Taka, vo sorabotka so Centralniot 
depozitar za hartii od vrednost be{e podgotvena arbitra`nata spogodba koja soglasno 
Pravilata za arbitra`a zadol`itelno se potpi{uva od site ~lenki na Berzata i 
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Depozitarot. Vo vrska so Pravilata za ~lenstvo, od strana na Berzata do ~lenkite bea 
dostaveni predlozi za sodr`inata na izjavata od organot na upravuvawe na ~lenkata za 
prifa}awe na Pravilata i izjavata od liceto odgovorno za sledewe i po~ituvawe na 
zakonite, drugite pravni propisi, pravilata na Berzata i drugite akti na ~lenkata. 
Vo vrska so Pravilata za odnesuvawe i disciplina, od strana na Odborot na direktori 
na Berzata na sednicata odr`ana na 09.03.2007 godina be{e donesena Odluka za izbor 
na ~lenovi na Disciplinskata komisija. 
 
Novite Pravila za trguvawe na Berzata stapija na sila na 08.08.2007 godina, po 
davaweto na soglasnost na Pravilata za trguvawe na Berzata od strana Komisijata za 
hartii od vrednost. Vo vrska so nivnata primena, Odborot na direktori na 13.07.2007 
godina gi donese odlukite koi proizleguvaat od Pravilata za trguvawe so koi se 
reguliraat tehni~ki pra{awa vo vrska so trguvaweto so hartii od vrednost na 
Berzata, a ~ie donesuvawe soglasno Pravilata e vo nadle`nost na Odborot na 
direktori. Vo odnos na primenata na novite pravila za trguvawe, Berzata 
organizira{e sostanoci so pretstavnici na ~lenkite, na koi bea istaknati site 
novini {to se voveduvaat so Pravilata za trguvawe so hartii od vrednost. 
 
Na sednicata na Odborot na direktori odr`ana na den 13.07.2007 godina be{e donesena 
i Odluka za prestanuvawe na va`ewe na Pravilata za rabota na Berzata poradi 
faktot {to Zakonot za hartii od vrednst ne go predviduva postoeweto na ovie 
pravila, a so cel izbegnuvawe na  dvojstvo na propisi {to reguliraat ista materija. 
Odredbite od Pravilata za rabota reguliraa materija koja se odnesuva na 
upravuvaweto na Berzata, trguvaweto so hartii od vrednost na Berzata i drugi 
oblasti, koi se ve}e regulirani so Statutot na Berzata, Pravilata za trguvawe i 
drugite akti na Berzata.  
 
Vo ramkite na postapkata za davawe soglasnost od strana na Komisijata za hartii od 
vrednost na Odlukata br.02-2211/1 za izmeni i dopolnuvawa na Statutot na Berzata 
donesena od Sobranieto na akcioneri na Berzata na 09.11.2006 godina, Komisijata za 
hartii od vrednost na den 25.01.2007 godina i na den 19.03.2007 godina do Berzata 
dostavi soodvetni dopisi vo koi bea istaknati formalnite i su{tinskite zabele{ki 
i preporaki vo odnos na napravenite izmeni i dopolnuvawa na Statutot. Poradi toa, 
kako i poradi  faktot {to vo me|uvreme dojde do izmeni na Zakonot za trgovski 
dru{tva, koj od svoja strana nametna potreba od usoglasuvawe na raboteweto na 
Berzata so ovoj zakon vo ramkite na zakonski predviden rok, pri {to postoeja i 
preporaki od KHV za vkupniot broj na ~lenovi na Odborot na direktori na Berzata i 
predlog od grupa akcioneri koi poseduvaat mnozinski paket na akcii vo Berzata za 
brojot na ~lenovi na Odborot na direktori na Berzata, na sednicata odr`ana na 
12.04.2007 godina Odborot na direktori go utvrdi tekstot na Predlog-Odlukata za 
izmeni i dopolnuvawa na Odluka br.02-2211/1 za izmeni i dopolnuvawa na Statutot na 
Makedonskata berza, soglasno koja se predlo`i namaluvawe na vkupniot broj na 
~lenovi na Odborot na direktori na Berzata od 13 na 9 ~lenovi. 
 
Na XX sednica na Sobranieto na akcioneri na Berzata koja se odr`a na 10.05.2007 
godina, me|u drugoto, be{e donesena Odlukata za izmeni i dopolnuvawa na Odluka 
br.02-2211/1 za izmeni i dopolnuvawa na Statutot na Makedonskata berza i Odluka za 
zgolemuvawe na osnovnata glavnina na Makedonska berza AD Skopje so sredstva na 
dru{tvoto. 
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Posle odr`uvaweto na Godi{noto akcinersko sobranie na Berzata, Odlukata za 
izmeni i dopolnuvawa na Odluka br.02-2211/1 za izmeni i dopolnuvawa na Statutot na 
Makedonskata berza be{e dostavena do Komisijata za hartii od vrednost za soglasnost 
i posle dobivaweto na istata be{e podgotven pre~isten tekst na Statutot. So ova bea 
ispolneti site preduslovi za otpo~nuvaweto na rabotata na noviot sostav na Odborot 
na direktori na Berzata, i istiot zapo~na da ja izvr{uva svojata rabota vo izmenet 
sostav vo mesec Juni 2007 godina. 
 
Po odr`uvaweto na Sobranieto na akcioneri na Berzata, be{e sprovedena postapkata 
okolu zgolemuvaweto na osnovnata glavnina na Berzata so sredstva na dru{tvoto 
preku izdavawe na treta emisija na akcii po pat na privatna ponuda soglasno 
zakonskite i podzakonskite  odredbi. Vo tekot na mesec Septemvri be{e izvr{en upis 
na zgolemuvaweto na osnovnata glavnina na Berzata vo Centralniot registar na RM na 
{to mu prethode{e donesuvawe na Odluka za utvrduvawe na pre~isten tekst na 
Statutot na Berzata od strana na Odborot na direktori na Berzata, so cel a`urirawe 
na visinata na osnovnata glavnina i vkupniot broj na izdadeni akcii na Berzata posle 
zgolemuvaweto. Vo predvidenite zakonski rokovi be{e izvr{en upis na 
zgolemuvaweto na osnovnata glavnina na Berzata vo Centralniot registar, vo 
akcionerskata kniga na Berzata koja za vodi vo Centralniot depozitar AD Skopje i za 
istoto bea izvesteni site akcioneri na Berzata i Komisijata za hartii od vrednost.  
 
So cel podobruvawe na sodr`inite na angliskata verzija na veb stranicata na Berzata 
i zgolemuvawe na transparentnosta vo raboteweto na Berzata soglasno pravilata za 
korporativno upravuvawe, vo tekot na mesec Avgust be{e napraven prevod na site 
va`e~ki akti na Berzata na angliski jazik i istite se objaveni na veb stranicata na 
Berzata so ednovremeno izvestuvawe do ~lenkite na Berzata i do javnosta za novinata. 
 
Vo tekot na ovaa godina, Odborot na direktori na Berzata donese nov Pravilnik za 
vnatre{na organizacija i sistematizacija na rabotni mesta, so koj se vovedoa novini 
koi soodvetstvuvaat na zgolemeniot obem na rabota na Berzata i nova organizaciona 
postavenost na rabotnite mesta na Berzata. Soodvetno na toa, be{e donesen i nov 
Pravilnik za plati, nagraduvawe i finansisko napreduvawe na vrabotenite vo 
Makedonska berza AD Skopje. Vrz osnova na odredbite od ovie pravilnici, bea 
izgotveni i potpi{ani novi dogovori za rabota pome|u Berzata i vrabotenite i 
soglasno dogovorite, od strana na Glavniot Izvr{en direktor bea doneseni 
poedine~ni re{enija za utvrduvawe na bodovnata sostojba po rabotni mesta. 
 
Vo mesec Oktomvri 2007 godina, Makedonska berza AD Skopje sklu~i Dogovor za 
me|usebna sorabotka so Narodna banka na Republika Makedonija so koj se reguliraat 
me|usebnite prava i obvrski na dogovornite strani pri proda`bata na akcii od strana 
na Narodna Banka soglasno so Zakonot za bankite, preku sproveduvawe na javna 
berzanska aukcija na akcii, soglasno Aneks 2 “Pravila za organizirawe na javna 
berzanska aukcija na akcii vo sopstvenost na dr`avata” od Pravilata za trguvawe na 
Makedonska berza AD Skopje. Voedno, Vo mesec Noemvri, Makedonskata berza AD 
Skopje i Centralniot depozitar AD Skopje potpi{aa Protokol za me|usebna 
sorabotka vo postapkata na poramnuvawe na transakcii pri primarna ponuda na 
hartii od vrednost preku Berza. 
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Na krajot na 2007 godina, Odborot na direktori donese Odluka za izmeni i 
dopolnuvawa na Pravilata za trguvawe na Berzata so koja se napravija izmeni i so 
vovedoa novini vo raboteweto so grupni smetki kako i dopolnuvawe vo raboteweto so 
grupni smetki, promena na kriteriumot za premin na edna hartija od vrednost od 
re`im na kontinuirano trguvawe vo re`im na fiksing i obratno i vgraduvawe na 
konceptot na minimalno prifatliva koli~ina (MPK) vo Pravilata za trguvawe. Ovaa 
odluka e predadena vo Komisijata za hartii od vrednost za soglasnost. 
 
Vo tekot na 2007 godina, Makedonskata berza i ponatamu aktivno u~estvuva{e vo 
rabotata na Grupacijata za rabotewe so hartii od vrednost pri Stopanskata komora na 
Makedonija, kako i vo rabotata na dvete stranski stopanski komori vo koi ~lenuva 
(Amerikanskata i Holandskata). 
 
I vo tekot na ovaa godina Makedonskata berza AD Skopje vo pove}e navrati 
dostavuva{e odgovori po dostaveni barawa vo ramkite na sudski i upravni postapki 
prete`no vo vrska so podatoci za sklu~eni berzanski transakcii. 
 
 
8. AKTIVNOSTI VO DELOT NA INFORMATI^KATA OPREMA I TEHNI^KA 
PODDR[KA NA BERZATA 
 
 
Vo delot na informati~koto rabotewe i tehni~kata poddr{ka na Berzata vo tekot na 
2007 godina glavnite aktivnosti bea naso~eni na tri poliwa: 1) administriraweto i 
nadgradbite na BEST sistemot, na koj se temeli elektronskoto trguvawe so hartii od 
vrednost na Berzata i site proizvodi so informacii koi proizleguvaat od trguvaweto 
so hartii od vrednost; 2) sproveduvaweto na potrebnite nabavki vo delot na 
informati~kata i tehni~ka oprema za berzata; i 3) aktivnostite vo vrska so 
informati~koto, telokomunikaciskoto i tehni~koto podgotvuvawe, ureduvawe i 
opremuvawe na novite delovni prostorii na Berzata. Pokonkretno, aktivnostite vo 
delot na informati~koto rabotewe i tehni~kata poddr{ka na Berzata vo tekot na 
2007 godina gi opfatija slednite aktivnosti: 
 
8.1.  Administrirawe i nadgradbi na BEST sistemot 
 
Podesuvawe na novite pazarni segmenti - Na 22.02.2007 godina, vo BEST sistemot bea 
vovedeni novi pazarani segmenti na Oficijalniot pazar koi se odnesuvaat na 
dru{tvata kotirani na podsegmentot Superkotacija.  
 
Pu{tawe vo rabota na novi ~lenki - Soglasno odlukite na Odborot na direktori na 
Makedonskata berza za priem vo ~lenstvo na novi ~lenki, direkcijata za 
informati~ka i tehni~ka poddr{ka po nalog na izvr{nite direktori na Berzata gi 
izvr{i site neophodni aktivnosti za vospostavuvawe na komunikaciski linii so ovie 
~lenki, instalacija na stanici za trguvawe i konfigurirawe na nivnite ruteri. Isto 
taka, oddelot izvr{i soodvetni podesuvawa na BEST sistemot, so {to ovie novite 
~lenki otpo~naa so trguvawe na Berzata. 
 
Izrabotka na web service za distribucija na berzanski podatoci do ~lenkite - 
Soglasno odlukata donesena na 59-tata sednica na Odborot na direktori odr`ana na 



 
 

26

03.09.2007 godina, oddelot izraboti aplikacija za distribucija na berzanski podatoci 
(web service) i tehni~ka dokumentacija koja e potrebna za implementacija na soodvetno 
aplikativno re{enie od strana na ~lenkite na Berzata. 
 
Izrabotka i pu{tawe vo upotreba na nova verzija na aplikaciite BerzaNet i 
BerzaNet Nadzor - Poradi zastarenost na aplikaciite za generirawe na izve{tai 
BerzaNet (koja ja upotrebuvaat ~lenkite na Berzata) i BerzaNet-Nadzor, direkcijata 
za informati~ka i tehni~ka poddr{ka izraboti novi podobreni verzii na istite. 
Novite verzii na ovie aplikacii se bazirani na ASP.NET platformata. Vo niv se 
implementirani napredni funkcionalnosti za crtawe na grafikoni, prebaruvawe niz 
podatocite od trguvaweto, pe~atewe na izve{taite, eksport na podatocite vo Excel. 
Isto taka vo novite verzii na ovie aplikacii se dodadeni funkcionalnosti za 
ispra}awe na barawa za specijalen den na poramnuvawe. 
 
8.2. Sprovedeni nabavki za potrebite na Berzata 
 
 
Nabavka na nov WEB server  - Poradi zgolemeniot broj na poseti na web stranata na 
Makedonskata berza,  vo mart 2007 godina vo upotreba be{e staven nov server na koj se 
instaliraa site web proizvodi na Berzata (www.mse.com.mk, www.bestnet.com.mk, 
MSEDVWS, MSEEODWS, MSEDYWS). Ovoj server e so zgolemeni performansi i 
ovozmo`uva pokvalietent pristap do spomenatite proizvodi preku internet. 
 
Nabavka na server za baza na podatoci za internet produktite - Poradi zastarenost 
na serverot za ~uvawe na bazite na podatoci koi se upotrebuvaat za site internet 
proizvodi na Berzata, kako i poradi zgolemeniot obem na upotreba na internet 
proizvodite na Berzata, a po izvr{enite testirawa na nov testen server, se javi 
potreba od nabavka na nov server za ovaa namena. Odborot na direktori na Berzata  
donese odluka za nabavka na ovaa oprema, po {to be{e nabaven server od tipot HP 
Server ML 350 G5 i istiot be{e pu{ten vo rabota na 17.08.2007 godina.  
 
Nabavka na firewall - Poradi nastanuvawe na defekt na centralniot firewall na Berzata, 
Odborot na direktori na 13.07.2007 godina donese odluka za nabavka na nov. 
Nabaveniot ured raboti vo celosna redundansa na proizvoditelot Cisco od tipot ASA 
5520 so dopolnitelen 4 porten gigabiten interface. Uredot be{e ispora~an i pu{ten vo 
upotreba na 22.08.2007 godina. 
 
Nabavka na nov ured za arhivirawe na podatoci na magnetni traki, instalacija, 
testirawe i pu{tawe vo rabota - nabaven e ured od tipot Ultrium 920 SCSI so 
kapacitetot na trakite od 800Gb. 

 
8.3. Aktivnosti povrzani so novite delovni prostorii na Berzata 
 
Vo delot na podgotvitelni aktivnosti vo vrska so seleweto na Berzata vo novite 
delovni prostorii, Direkcijata za informati~ka i tehni~ka poddr{ka prezede niza 
aktivnosti so koi se obezbedija site tehni~ki preduslovi za preselba na sistemot za 
trguvawe i site drugi podsistemi koi funkcioniraat vo Бerzata. Voedno, soglasno 
Programata za rabota za 2007 godina, bea nabaveni i novite potrebni uredi i oprema. 
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Vo prodol`enie }e bidat navedeni nekoi od pova`nite aktivnosti na Oddelot koi se 
odnesuvaa na preselbata na Berzata vo novite delovni prostorii: 
 

- Nabavka i instalacija na uredi za neprekinato napojuvawe;  
- Nabavka i instalacija  na dizel agregat  za napojuvawe so elektri~na energija 

na site potro{uva~i vo sistem salata, kako i nekoi drugi potro{uva~i vo 
noviot deloven prostor na Berzata; 

- Nabavka i instalacija na sistem za klimatizacija i ventilacija za potrebite 
vo sistem salata; 

- Nabavka na ormani za smestuvawe na kompjuterska i mre`na oprema; 
- Nabavka na switch ; 
- Pogotovka na dovodnata telefonska instalacija ; 
- Izvr{eno merewe na lokalnata kompjuterska mre`a; 

 
Po izvr{enite podotvitelni aktivnosti i po uspe{no izvedenite testirawe na site 
sistemi vo noviot deloven prostor na Berzata, na 10.10.2007 godina, po zavr{uvaweto 
na trguvaweto na toj trgovski den, se izvr{i celosno gasewe na site sistemi vo 
starite delovni prostorii. Celata oprema be{e prenesena vo novite delovni 
prostorii na Berzata, be{e izvr{ena celosna monta`a na site sistemi, istite bea 
pu{teni vo funkcija i se ovozmo`i celosna komunikacija na Berzata so site ~lenki. 
Isto taka, vo novite delovni prostorii se instalira nova linija za ovozmo`uvawe 
pristap na rezervnite linii na ~lenkite so kapacitet od 30 simultani konekcii.  

 
Potoa, na 11.10.2007 godina se izvr{i interno testirawe na site sistemi vo razli~ni 
uslovi na rabota, pri {to se testiraa komunikaciite so ~lenkite, BEST sistemot, 
site internet servisi, interniot sistem za ~uvawe na podatoci i rezervnata lokacija 
vospostavena vo KIBS AD Skopje. Isto taka se izvr{i preselba na drugata tehni~ka 
oprema na Berzata i nejzina instalacija na mre`ata vo novite delovni prostorii.  

 
Na 12.10.2007 godina spored planot za preselba se izvr{i uspe{na simulacija na eden 
den na trguvawe. Vo ovaa simulacija u~estvuvaa site ~lenki na berzata. So ova bea 
zaokru`eni site aktivnosti na oddelot za informati~ka i tehni~ka poddr{ka 
povrzani so preselbata vo novite prostorii. Redovnoto trguvawe bez nikakvi 
problemi prodol`i na 15.10.2007 godina. 
 
Dopolnitelno po uspe{no realiziranoto selewe vo noviot objekt na berzata se 
izvr{ija u{te slednive aktivnosti: postavuvawe na dopolnitelna kompjuterska i 
telefonska instalacija vo delovniot prostor na berzata predviden za izdavawe; 
postavuvawe na alarmen sistem, sistem za video nadzor, sistem za dojava na po`ar i 
sistem za kontrola na pristap i dr.  
 
8.4. Drugi aktivnosti 
 
 
Prevzemawe na izvorniot kod na SEINet i BEST sistemite – Vo tekot na denovite 
22-26.01.2007 godina vo Qubqana be{e  potpi{an Aneks br.5 na Dogovorot za upotreba 
na BEST sistemot. Promenata se odnesuva{e na toa {to se promeni mestoto kade se 
deponira izvorniot kod na BEST sistemot od Qubqana (kaj ovlasten notar) vo 
Makedonija (vo prostoriite na Makedonskata Berza). So ovoj aneks isto taka, 
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Makedonskata Berza dobi pravo po podneseno pismeno izvestuvawe do Qubqanskata 
Berza vo rok od 5 dena da izvr{i prevzemawe na izvorniot kod. Isto taka, vo ovoj 
period be{e dogovoreno odr`uvaweto na BEST sistemot so ovlastenata kompanija za 
odr`uvawe na istiot – Novita DD Qubqana.  
 
Isto taka, vo tekot na posetata na Qubqanskata Berza be{e potpi{an dogovor za 
prevzemawe na izvorniot kod na aplikacijata SEINet. Dogovorot opfati 
preventivno odr`uvawe na ovaa aplikacija vo rok od 6 meseci i soodvetni aktivnosti 
za prevzemawe na izvorniot kod (prezentacija na arhitekturata na sistemot, 
tehnologiite i metodite upotrebeni za izrabotka na ovaa aplikacija).  
 
Promena na internet provajderot na Berzata - Po izvr{enite analizi za toa od kade 
doa|a najgolemiot soobra}aj preku internet be{e konstatirano deka istiot, so 
u~estvo od okolu 70%, doa|a od mre`ata na Makedonski telekomunikacii. Poradi ova, 
a i poradi zgolemeniot broj na ispadi od strana na toga{niot internet provajder, 
Berzata otpo~na pregovori so Makedonski telekomunikacii za pristap na internet 
preku ovoj internet provajder. So ova tro{ocite na Berzata se zgolemija,  za smetka na 
zgolemuvawe na bezbednosta i kvalitetot na uslugata do krajnite korisnici. Voedno, 
treba da se istakne deka ova podobruvawe na sistemot be{e nepohodno i od pri~ina 
{to SEI-NET-sistemot za elektronsko informirawe od strana na kotiranite 
akcionerski dru{tva e internet aplikacija. 
 
 
9. EDUKATIVNI AKTIVNOSTI 
 
 
Vo organizacija na Makedonskata berza AD Skopje vo tekot na prvata polovina od 2007 
godina prodol`i realizacijata na vtoriot ciklus na edukativniot proekt "Studentska 
berza", koj zapo~na vo Oktomvri 2006 godina. Vo periodot Januari – Juni 2007 godina 
Berzata prezema{e aktivnosti za servisirawe na aplikacijata, promocija na proektot 
i na dodeluvaweto na nagradite na najdobrite u~esnici na mese~no nivo. Po povod 
uspe{noto zavr{uvawe na ovoj ciklus na proektot, na 10.07.2007 godina bea 
promovirani najdobrite u~esnici vo ovoj proekt i be{e dodeleni nagradi na dvajca 
u~esnici koi {to na godi{no nivo imaa postignato najdobri rezultati. Na 01.10.2007 
godina so po~etokot na novata studentska godina zapo~na tretiot ciklus od 
edukativniot proekt „Studentska berza”. Tretiot ciklus zapo~na mo{ne uspe{no, so 
zgolemen broj na u~esnici vo proektot. Berzata i vo ovoj ciklus obezbedi pokroviteli 
na proektot i prodol`i so praksata na najdobrite pet u~esnici na mese~no nivo da im 
se dodeluvaat nagradi. Vo pogled na promocijata na proektot, berzata izgotvi 
promotivni flaeri koi gi distribuira{e vo osum visokoobrazovni institucii, a na 
veb stranicite na nekolku univerziteti bea postaveni baneri i direktni linkovi do 
samiot proekt. 
 
Kako rezultat na praksata {to berzata ja ima vospostaveno so srednite u~ili{ta i 
visokoobrazovnite institucii vo Republika Makedonija za organizirani poseti na 
grupi u~enici i studenti na berzata, vo tekot na celata godina bea realizirani brojni 
poseti od pove}e sredni u~ili{ta i fakulteti od nekolku gradovi vo Makedonija, za 
vreme na koi be{e prezentirana organizacionata postavenost i na~inot na rabota na 
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berzata i na ostanatite institucii na pazarot na hartii od vrednost, a voedno be{e 
prezentiran i berzanskiot elektronski sistem za trguvawe BEST.  
 
Na po~etokot na mesec Fevruari vo prostoriite na Makedonskata berza se odr`a 
ednodneven edukativen seminar za novinari na tema „Ulogata  na mediumite vo 
sledeweto na pazarot na hartii od vrednost” na koj svoi prezentacii imaa eksperti od 
oblasta na rabotewe so hartii od vrednost. Na seminarot prisustvuvaa pogolem broj 
na novinari od elektronskite i pe~atenite mediumi. 
 
Poddr`uvajki gi Intership programite i prakti~noto usovr{uvawe, vo 2007 godina na 
Berzata vo dva navrati prestojuvaa praktikanti (preku New York University Skopje i 
preku Proektot za delovno opkru`uvawe na USAID), koi za vreme na nivniot prestoj se 
zapoznaa so na~inot na koj {to se odviva raboteweto na berzata i gi zapoznaa 
karakteristikite i na~inot na funkcionirawe na pazarot na hartii od vrednost, a 
voedno na vrabotenite na Berzata im pomagaa vo izvr{uvaweto na sekojdnevnite 
aktivnosti.  
 
Vrz osnova na odluka donesena od Odborot na direktori na Makedonskata berza na 
sednicata odr`ana na 31.10.2007 godina, a so cel stimulirawe na razvojot na nau~nata 
misla i izrabotka na trudovi od oblasta na pazarot na hartii od vrednost vo 
Republika Makedonija, na po~etokot na mesec noemvri berzata objavi konkurs za 
godi{na nagrada za istra`uva~ki trud od oblasta na pazarot na hartii od vrednost vo 
Republika Makedonija. Nagradata za najdobar istra`uva~ki trud }e bide dodelena za 
vreme na IX Godi{na konferencija na Makedonskata berza {to }e se odr`i vo 2008 
godina. 
 
 
10. PROMOTIVNI AKTIVNOSTI 
 
 
Glaven promotiven nastan vo prvoto tromese~ie od 2007 godina be{e odr`uvaweto na  
VIII Godi{na Konferencija na Makedonskata berza vo periodot od 29-31 Mart 2007 
godina vo Ohrid. Ovaa Godi{na Konferencija za prv pat me|unarodna po svojot 
karakter, be{e mesto kade {to se sostanaa nad 250 u~esnici od pove}e zemji vo 
regionot: Slovenija, Hrvatska, Srbija, Crna Gora, Bosna i Hercegovina, Bugarija, 
Grcija, kako i u~esnici od Turcija, Avstrija, Finska, Anglija i Slova~ka. Se odr`aa 
panel diskusii na slednive temi: “[to }e se slu~i i {to }e se slu~uva na 
makedonskiot pazar na hartii od vrednost?”, “Regulativata na makedonskiot pazar na 
hartii od vrednost-novini, planovi, idei”,  “Berzanski integracii-zo{to voop{to i 
zo{to sega?”, “Makedonski bankarski predizvik”, „Pazarot na hartii od vrednost kako 
izvor na finansirawe”, “Finansirawe na lokalna samouprava i pazarot na hartii od 
vrednost”, “Podobruvawe na standardite za  investirawe vo Makedonija”. 
Konferencijata ja otvori g-din Trajko Slaveski, Minister za finansii vo Vladata na 
Republika Makedonija. Na konferencijata zemaa u~estvo doma{ni i stranski 
eksperti od oblasta na pazarot na hartii od vrednost. Od strana na u~esnicite na 
Konferencijata, istata be{e oceneta kako uspe{na i korisna bidej}i pretstavuva{e 
isklu~itelna mo`nost na edno mesto da se soo~at stavovite na finansiskite 
posrednici, na investitorite, na kotiranite kompanii, na regulatorite i na 
organizatorite na pazarot na hartii od vrednost. Bea prezemeni site potrebni 
logisti~ki aktivnosti za uspe{na organizacija i realizacija na konferencijata. 
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Sobiraweto na golem broj pazarni u~esnici od pove}e zemji be{e iskoristeno od 
strana na ~lenkite na Makedonskata berza prisutni na konferencijata za golem broj 
na bilateralni kontakti so prisutni pretstavnici na pove}e institucionalni 
investitori od drugi zemji. 
 
Na 10.05.2007 godina Pretsedatelot na Vladata na Republika Makedonija, g-din 
Nikola Gruevski, na negovo barawe, ostvari rabotna poseta na Makedonskata berza 
AD Skopje, vo prisustvo na izvr{nite direktori na Berzata. Vo ramkite na posetata, 
g-din Gruevski be{e informiran za rezultatite od raboteweto na Makedonskata berza 
i aktuelnite slu~uvawa na pazarot na hartii od vrednost. 
 
Vo tekot na vtoroto tromese~ie od 2007 godina bea odr`ani nekolku sostanoci so 
pretstavnici od Tehni~kata misija na MMF, Evropskata Komisija i Moody’s, na koi 
be{e pretstaveno raboteweto na Makedonskata berza i rezultatite od trguvaweto so 
hartiite od vrednost na Berzata. 
  
Vo po~etokot na mesec Juli vo dnevniot biznis magazin Financial Times, vo ramkite na 
specijalniot izve{taj za Republika Makedonija be{e objavena reklama za 
Makedonskata berza koja se sostoe{e od logoto, kontakt informacii i t.n. tizer za 
Berzata, so cel promovirawe na Berzata pred po{irokata me|unarodna investitorska 
javnost. 
 

Na 24 i 25.10.2007 godina vo Skopje se odr`a vtoriot Makedonski biznis i 
investiciski samit {to go organiziraa The European Finance Convention i makedonskata 
Agencija za stranski investicii. Na sobirot u~estvuvaa pretstavnici na golem broj 
renomirani doma{ni i stranski kompanii, finansiski institucii i potencijalni 
investitori  koi  imaa mo`nost pokonkretno da se zapoznaat so mo`nostite i 
uslovite za investirawe vo Republika Makedonija. Svoe izlagawe na samitot ima{e i 
Glavniot Izvr{en direktor na Makedonskata berza Ivan [teriev. 

 
Kako rezultat na potpi{aniot Memorandum za razbirawe pome|u Makedonskata berza 
AD Skopje i Proektot za delovno opkru`uvawe na USAID vo tekot na mesec oktomvri 
2007 godina zapo~na realizacijata na proektot “MBMonitor” – nedelen berzanski veb 
magazin. Promocijata na ovoj veb magazin se odr`a na 10.10.2007 godina. MBMonitor 
pretstavuva izvor na informacii i novosti od svetskite i regionalnite pazari na 
kapital, a voedno preku ovoj portal }e se objavuvaat site novini i informacii od 
oblasta na korporativnoto upravuvawe so cel dobli`uvawe na problematikata na  
korporativnoto upravuvawe do makedonskata javnost.  
 
Na 13.11.2007 godina be{e odr`ana promocija na “Prira~nikot za korporativno 
upravuvawe vo makedonskite akcionerski dru{tva“, prva publikacija od vakov vid vo 
Republika Makedonija. Inicijativata za izrabotka na prira~nikot proizleze 
od Makedonskata berza AD Skopje, a istata be{e poddr`ana od strana na Proektot za 
korporativno upravuvawe na Me|unarodnata finansiska korporacija (IFC) i Proektot 
za delovno opkru`uvawe vo Makedonija na Amerikanskata agencija za me|unaroden 
razvoj (USAID). Celta na izrabotkata na ovoj Prira~nik e da im pomogne na 
makedonskite akcionerski dru{tva da gi prepoznaat pridobivkite na dobroto 
korporativno upravuvawe i da gi voo~at rizicite od odlo`uvaweto na negovata 
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primena. Vo tek e podgotovkata na vtoriot del od Prira~nikot za korporativno 
upravuvawe ~ija promocija e predvidena da se odr`i vo april 2008 godina, za vreme na 
godi{nata konferencija na Makedonskata berza.  
 
Vo tekot na 2007 godina izvr{nite direktori na Makedonskata berza odr`aa dve 
redovni konferencii za mediumite za vreme na koi bea prezentirani rezultati od 
raboteweto na Makedonskata berza AD Skopje (na po~etokot na godinata i po istekot 
na {estomese~ieto). Celta, pak, na konferencijata za mediumi {to se odr`a na 
po~etokot na mesec Dekemvri 2007 godina be{e da se dade osvrt na nastanite povrzani 
so kotiranoto dru{tvo ADG Mavrovo Skopje koi {to ja razbranuvaa doma{nata 
javnost. Vo tekot na 2007 godina Berzata odr`a i nekolku neformalni sostanoci so 
pretstavnici od mediumite za vreme na koi be{e razgovarano za temi od oblasta na 
trguvaweto so hartii od vrednost i bea prezentirani novite Pravilata za kotacija na 
hartii od vrednost na Berzata (so koi na Oficijalniot pazar se vovede nov podsegment 
Super kotacija), novinite vo Procedurite za trguvawe na Berzata (vo pogled na 
presmetuvawe na baznata cena na hartiite od vrednost i promenite vo re`imot na 
trguvawe na hartiite od vrednost) i drugi aktuelni temi od pazarot na hartii od 
vrednost. 
 
Vo tekot na godinata izvr{nite direktori na berzata dadoa intervjua i izjavi za 
pove}e dnevni i nedelni pe~ateni mediumi, kako i vo nekolku elektronski mediumi. 
Glavniot Izvr{en direktor dade intervju i vo slovene~kiot dneven vesnik 
“FINANCE”, u~estvuva{e vo emisijata “^umu” na A1 Televizija koja be{e posvetena na 
Berzata i trguvaweto so hartii od vrednost, a voedno be{e gostin i na emisijata “X/O” 
na Kanal 5 Televizija. 
 
Vo tekot na celata godina berzata redovno objavuva{e dnevni i periodi~ni izve{tai 
od trguvaweto. Podetalni informacii za trguvaweto na mese~no, polugodi{no i 
godi{no nivo, javnosta dobiva{e i preku biltenite koi berzata gi objavuva{e i 
distribuira{e. 
 
Berzata i vo tekot na 2007 godina ja prodol`i sorabotkata so pove}eto mediumi koi 
seopfatno i analiti~ki gi prezentiraa performansite od trguvaweto na hartiite od 
vrednost na Makedonskata berza. Vo mesec Avgust 2007 godina pome|u Makedonskata 
berza AD Skopje i NET PRES KOM DOO Skopje be{e potpi{an Dogovor za delovna 
sorabotka, soglasno koj na veb stranicata na internet magazinot Net Pres se 
prika`uva tikerot so dvi`eweto na cenite na trguvanite hartii od vrednost na 
Berzata i istite se prika`uvaat so docnewe od 20 minuti. Isto taka, vakov tiker e 
postaven na veb stranicata na internet vesnikot “Sekoj den”.  
 
 
11. ME\UNARODNA SORABOTKA 
 
Vo 2007 godina Makedonskata berza ostvari intezivna i zna~ajna sorabotka, kako na 
regionalno nivo, taka i na po{iroko me|unarodno nivo. 
 

Vo tekot na mesec Fevruari, po barawe na holdingot berzi - OMX, vo poseta na 
Makedonskata berza prestojuva{e nivni pretstavnik pri {to be{e prezentirano 
raboteweto na Makedonskata berza AD Skopje vo izminatite godini  i be{e ostvaren 
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raboten sostanok so prestavnici od Odbrot na direktori na Berzata. Na sostanok so 
prestavnicite od Odborot, pretstavnikot na holdingot berzi OMX ja prezentira{e 
nivnata strategija vo vrska so berzite od centralna i isto~na Evropa. Na pokana na 
OMH Group, pretstavnici na Odborot na direktori na Berzata ostvarija rabotna 
poseta na OMH Stokholm i OMH Kopenhagen. Celta na posetata be{e dopolnitelno 
da se razgledaat mo`nostite za strate{ka sorabotka pome|u Makedonskata berza i 
OMX Group. So cel prodol`uvawe na zapo~natite razgovori, pretstavnici na OMH 
grupacijata na 03 i 04.12.2007 godina bea vo Skopje na rabotna poseta na Makedonskata 
berza.  

 
Vo mesec April vo Belgrad se odr`a sredba na berzite od Jugoisto~na Evropa na koja 
se razgovora{e za mo`nite nasoki za idna sorabotka na berzite od regionot. Na 
sredbata be{e zaklu~eno da se redizajnira i obnovi zaedni~kiot internet portal, 
be{e razgledana mo`nosta za presmetuvawe na zaedni~ki indeks na berzite od 
regionot koj  bi mo`el od sekoja berza poedine~no da se koristi vo komercijalni celi 
(proda`ba na zainteresirani strani za izdavawe na hartii od vrednost bazirani na 
indeksot), a be{e razgovarano i za mo`nostite za zaedni~ka sorabotka vo domenot na 
promocija na berzite preku organizirawe na zedni~ki t.n. road-show. 
 
Vo mesec Maj vo poseta na Makedonskata berza bea pretstavnici na Atinskata berza 
(Hellenic Exchanges) koi odr`aa prezentacija na XNET – platforma za me|usebno 
povrzuvawe na berzite od regionot. Vo ramkite na predlogot za zaedni~ka sorabotka, 
pretstavnicite na Hellenic Exchanges istaknaa deka XNET – platformata bi mo`ela da 
bide interesna za Makedonskata berza, po {to be{e zaklu~eno deka se potrebni 
dopolnitelni ispituvawa za sogleduvawe na site aspekti okolu mo`nostite za 
povrzuvawe na berzite. 
 
Eden od nastanite koj po svoeto zna~ewe mu dade obele`je ne samo na posledniot 
kvartal, tuku i na celata 2007 godina be{e potpi{uvaweto na Memorandumot za 
partnerstvo pome|u berzite od Belgrad, Skopje, Zagreb i Qubqana. Pretstavnicite na 
ovie berzi na 20.12.2007 godina vo Skopje go potpi{aa ovoj dokument i istiot 
pretstavuva najava za potesna sorabotka pome|u ovie berzi na poleto na promocija na 
regionalniot pazar na hartii od vrednost; me|unarodna promocija na regionalnite 
izdava~i na hartii od vrednost i proizvodi; ponatamo{en razvoj na regionalni 
finansiski instrumenti, uslugi i ~lenki na berzite i koordinirawe, razvoj i 
institucionalizacija na ovaa sorabotka. Primarnata cel na Memorandumot za 
partnerstvo e da ovozmo`i ponatamo{en razvoj na regionalniot i nacionalnite 
pazari na hartii od vrednost i istiot e vo funkcija na izleguvawe vo presret na 
potrebite na golemite me|unarodni i regionalni akteri na pazarot. Planiranite 
aktivnosti vklu~uvaat razvoj i lansirawe na regionalen indeks koj }e gi sledi 
op{tite cenovni dvi`ewa na site berzi potpisni~ki na Memorandumot i regionalen 
indeks koj }e gi sledi cenite na odredeni hartii od vrednost vo regionot (na koj bi 
mo`ele da se baziraat opredeleni strukturni proizvodi), podgotvuvawe i organizacija 
na regionalno i me|unarodno pretstavuvawe na opredeleni kotirani kompanii pred 
investitorskata javnost i zaedni~ko pretstavuvawe preku regionalna veb stranica. 
  
Isto taka, vo tekot na 2007 godina postoeja kontakti i sorabotka i so berzata vo 
Viena. Imeno, Vienskata berza e inicijator za formiraweto na Komitet na berzite 
od Centralna i Jugoisto~na Evropa, vo ~ija rabota aktivno u~estvo zemaat berzite od 
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regionot. Aktivnostite na komitetot se naso~eni kon gradewe na osnovi za 
harmonizacija na praktikite i pravilata vrz osnova na koi funkcioniraat 
poedine~nite berzi, pri {to osobeno se imaat predvid direktivite na Evropskata 
unija {to se odnesuvaat na pazarite na kapital.  
 
Vrz osnova na aktivnostite predvideni vo Memorandumot za sorabotka pome|u 
Makedonskata i Vienskata berza, a vo sorabotka so Grupacijata so rabotewe so hartii 
od vrednost pri Stopanskata komora na Makedonija, na po~etokot na mesec Fevruari 
be{e ostvarena studiska poseta na Vienskata berza, na koja u~estvuvaa pretstavnici 
od Berzata, Depozitarot i brokerskite ku}i/bankite. Vo ramkite na posetata, 
makedonskite pretstavnici imaa mo`nost preku odr`anite prezentacii da se 
zapoznaat so instituciite i na~inot na funkcionirawe na avstriskiot pazar na 
hartii od vrednost, kako i da ostvarat neposredno sredbi so pretstavnici od 
renomirani banki.  
 
Vo organizacija na Grupacijata za rabotewe so hartii od vrednost pri Stopanskata 
komora pretstavnici na berzata i na nekolku ~lenki na berzata vo periodot od 13-
16.12.2007 godina ostvarija poseta na berzata vo Sofija. Za vreme na posetata so 
pretstavnicite na ovie institucii bea razmeneti mislewa za sostojbite na pazarot na 
hartii od vrednost vo Makedonija i vo Bugarija.  
 
Vo tekot na 2007 godina pretstavnici na Berzata bea prisutni i zedoa aktivno u~estvo 
i vo rabotata na me|unarodnite organizacii kade Makedonska Berza AD Skopje e 
~lenka. Imeno, kon krajot na mesec Juni, pretstavnici na Berzata prestojuvaa vo 
Brisel na Godi{nata Konvencija na Federacijata na evropski berzi (FESE), a vo tekot 
na 2007 godina pretstavnici na Berzata u~estvuvaa vo rabotata na rabotnite tela na 
Federacijata na Evroaziskite berzi (FEAS).  
 
Isto taka, pretstavnici na Berzata u~estvuvaa so svoi prezentacii na konferencii 
organizirani od nekolku regionalni berzi (Qubqana, Podgorica, Belgrad i Solun), a 
imaa i rabotni sostanoci so pretstavnici na berzite od regionot so cel razvivawe na 
ponatamo{nata regionalna sorabotka i zaedni~kiot nastap na berzite. Na 
konferenciite, me|u drugoto, e razgovarano i za perspektivite na regionalnata 
sorabotka i mo`nosta za kreirawe na zaedni~ki indeksi i drugi vidovi na zaedni~ki 
produkti. Vo ramkite na vakvite poseti, vo golem broj priliki bea ostvareni sredbi i 
so institucionalni investitori, pri {to be{e razgovarano za performansite na 
makedonskiot pazar na hartii od vrednost i institucionalnata postavenost na 
pazarot. 
 
 
12. AKTIVNOSTI VO VRSKA SO NOVIOT DELOVEN PROSTOR NA  BERZATA 
 
Vo 2007 godina se realizira{e aktivnosta na nabavka na sopstven deloven prostor za 
Berzata, vo soglasnost so Odlukata na Sobranieto na akcioneri na Berzata za izmeni 
i dopolnuvawe na Odlukata za golema zdelka od 09.11.2006 godina. Pritoa, za 
oprecionalizacija na nabavkata na deloven prostor za Berzata bea sprovedeni golem 
broj aktivnosti (be{e potpi{an Preddogovor za kupoproda`ba na nedvi`niot imot 
pome|u Berzata i Komercijalna banka vo koj bea regulirani pravata i obvrskite na 
sekoja dogovorna strana, po {to slede{e i potpi{uvawe na Kupoproda`en dogovor na 
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den 29.05.2007 godina, be{e izvr{eno pla}aweto na dogovorenata cena, pla}aweto na 
soodvetnite dano~ni obvrski, za da potoa sledi i dobivaweto na imoten list vo koj 
Makedonska Berza AD Skopje e upi{ana kako sopstvenik na delovniot prostor na 
ul.Orce Nikolov 75, Skopje).  
 
Vo vtoroto i tretoto tromese~ie od 2007 godina zabrzano se rabote{e okolu 
adaptacija na noviot deloven prostor zaradi negovo celosno ureduvawe i 
osposobuvawe za nepre~no rabotewe na Berzata, nepre~no funcionirawe na 
elektronskiot sistem na trguvawe, kako i zaradi sozdavawe na soodvetni rabotni 
uslovi za vrabotenite na Berzata. Ottamu, vo ovoj period bea prezemeni golem broj na 
aktivnosti povrzani so grade`ni raboti, podgotovka na elektri~ni instalacii i 
mre`no povrzuvawe i obezbeduvawe uslovi za instalirawe na dizel agregat zaradi 
energetska stabilnost i kontinuitet vo funkcioniraweto na BEST sistemot. Isto 
taka, bea prezemeni i golem broj aktivnosti za vnatre{no ureduvawe na noviot 
deloven prostor. Voedno, be{e izgotven plan za preselba vo novite delovni 
prostorii, kako i koordinacija na aktivnostite vo vrska so planot za selewe na 
telekomunikaciskite linii so Makedonski Telekomunikacii AD Skopje i na 
kompjuterskata oprema vo sorabotka so Neokom AD Skopje, so cel aktivnostite okolu 
preselbata da ne se odrazat i da ne go naru{at procesot na rabotewe na Berzata, a 
osobeno da nema nepotrebni prekini vo trguvaweto so hartii od vrednost na 
Makedonskata Berza. 
 
Vo tekot na mesec oktomvri bea finalizirani rabotite okolu opremuvaweto na 
noviot deloven prostor, po {to slede{e preseluvawe na celokupnata oprema, 
dokumentacija i sistemot za trguvawe na berzata. Po~nuvaj}i od 15.10.2007 godina 
berzata oficijalno svojata rabota ja obavuva od novite delovni prostorii. Pri 
procesot na preselbata, trguvaweto so hartii od vrednost se odviva{e nepre~eno. 
 
 
13. OSTVARENI FINANSISKI REZULTATI VO 2007 GODINA 
 
Vo 2007 godina Makedonskata berza AD Skopje, ostvari vkupen prihod vo iznos od 
348.726.694 denari i istiot e za 103% povisok vo odnos na ostvareniot vo 2006 godina. 
Ova zgolemuvawe na prihodot se dol`i pred s# na zgolemuvawe na prihodite od 
nadomestot za trguvawe. 
   
Najgolemiot del od prihodite vo iznos od 323.978.273 denari ili 92,9% od vkupnite 
prihodi e ostvaren po osnov na nadomest za trguvawe i istite se za 105 % povisoki vo 
odnos na ostvarenite vo 2006 godina. Kaj prihodot od klasi~nite transakcii ima 
zgolemuvawe od 233% (od 80.937.107 denari vo 2006 godina na 269.143.048 denari vo 2007 
godina). Ostvareniot prihod od berzanska provizija kaj blok transakciite bele`i 
namaluvawe od 10% vo odnos na istiot vo 2006 godina, prihodot od trguvaweto pri 
javni berzanski transakcii bele`i namaluvawe od 98% i prihodite od berzanska 
provizija kaj obvrznicite bele`i namaluvawe od 28%. 
  
Prihodite ostvareni od kamata na oro~eni depoziti kaj bankite i od kamata na 
depoziti po viduvawe, iznesuvaat 9.465.924 denari i pretstavuvaat 2.71 % od vkupnite 
prihodi. Zgolemuvawe na ovie prihodi od 42% vo najgolema merka se dol`i na 
zgolemuvawe na iznosot na plasiranite sredstva kako depoziti od 87,7 milioni denari 
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na 01.01.2007 godina na 222,4 milioni denari na 31.12.2007 godina. Po osnov na vlo`eni 
sredstva vo dr`avni zapisi na godi{no nivo e ostvaren prihod vo iznos od 1.703.434 
denari. Kaj ovie prihodi imame namaluvawe od 18% od pri~ina {to e namalen iznosot 
na vlo`uvawa vo dr`avni zapisi (slobodnite pari~ni sredstva se plasirani kako 
depoziti vo banki) poradi namalenata stapka na kamata po dr`avnite zapisi. 
 
Prihodite po osnov na nadomest za priem vo ~lenstvo iznesuvaat 1.980.000 denari. Ovoj 
prihod e rezultat na priem na {est novi ~lenki na Berzata: VIP AD Skopje, 
Publikum AD Skopje, Senzal AD Skopje, Dinev broker AD Skopje, Auctor brokeri 
AD Skopje i Beta broker AD Skopje. Vo ovoj period ne e ostvaren prihod od ~lenarina 
zatoa {to soglasno Odlukata na Odborot na direktori od 01.03.2005 godina, po~nuvaj}i 
od 01.03.2005 godina ~lenkite se oslobodeni od pla}awe ~lenarina.  
  
Ostvareni se i prihodi po osnov na kotaciona provizija vo iznos od 3.800.000 denari 
ili 1,12% od vkupnite prihodi i ovie prihodi se za 11% pomali vo sporedba so 2006 
godina. Namaluvaweto se dol`i na isklu~uvawe od kotacija na 5 dru{tva vo tekot na 
2007 godina. 
 
Vo 2007 godina Berzata ostvari i drugi prihodi vo iznos od 7.699.064 denari {to se za 
178% povisoki vo sporedba so istite vo 2006 godina. Ova se prihodi ostvareni od 
berzanska taksa za priklu~ok na Best sistemot, prihodi po osnov na naplateni 
somnitelni i sporni pobaruvawa, nadomest za polagawe na ispit, koristewe na veb 
stranicata na Berzata za objavuvawe na javen povik za nova emisija na akcii i za 
ponudi za prezemawe na akcionerski dru{tva, prihodi od SMS poraki, prihodi od 
proda`ba na Internet servisot BESTNET i MB-Net, prihodi od kotizacija na 
posetiteli na 8-mata godi{na konferencija, donacija i drugo. Najgolemo u~estvo vo 
drugite prihodi imaat prihodite od proda`ba na Internet servisot BESTNET vo 
iznos od 3.554.044 denari (694.805 denari vo 2006 godina ili zgolemuvawe od 411%); 
prihodi od kotizacija na posetiteli na Godi{nata konferencija vo iznos od 1.274.821 
denari (vo 2006 godina nema prihod po ovoj osnov); naplateni somnitelni i sporni 
pobaruvawa vo iznos od 856.032 denari; prihodi od berzanska taksa za priklu~ok na 
Best sistemot vo visina od 834.000 denari; prihod od distribucija na berzanski 
podatoci od 177.433 denari. 
 
Vkupnite rashodi ostvareni vo 2007 godina  iznesuvaat 87.085.624  denari i istite se 
nominalno za 26% povisoki od ostvarenite vo 2006 godina koga istite iznesuvale 
69.082.705 denari. Na zgolemuvaweto na rashodite vo 2007 godina vo odnos na rashodite 
vo 2006 godina najgolemo vlijanie ima zgolemuvaweto na nadomestokot za realizirani 
berzanski transakcii za Komisijata za hartii od vrednost od 44% ({to se dol`i na 
zgolemenite prihodi od berzanski transakcii) i tro{oci za amortizacija za 33% 
poradi nabavkata na sopstven deloven prostor i nabavka na novi osnovni sredstva vo 
tekot na 2007 godina. Dokolku rashodite na Berzata vo 2007 godina se prilagodat za 
iznosot na nadomestokot koj Berzata go prefrla vo KHV, istite iznesuvaat 39.866.739 
denari nasproti soodvetno prilagodenite rashodi od 37.432.354 denari vo 2006 godina 
{to pretstavuva zgolemuvawe od okolu 7%. 
 
 Vo 2007 godina za tro{oci za provizija za izvr{eni uslugi i sli~ni tro{oci 
napraveni se rashodi vo iznos od 47.451.842 denari, {to pretstavuva 54,49% od vkupnite 
rashodi. Vo ovie tro{oci, so 99,5% u~estvuva nadomestot od realizirani berzanski 



 
 

36

transakcii za Komisijata za hartii od vrednost, vo iznos od 47.218.886 denari. Kaj ovie 
rashodi imame zgolemuvawe od 149% vo odnos na istite minatata godina {to se dol`i 
na zgolemeni prihodi po osnov na nadomest od trguvawe. Ostanatite tro{oci se 
odnesuvaat na provizii od banki. 
 
Za Op{ti i aministrativni tro{oci i amortizacija, napraveni se rashodi vo iznos od 
38.086.426 denari. Vo tie ramki tro{ocite za bruto plati na vrabotenite se 
realizirani vo iznos od 12.117.762 denari i istite u~estvuvaat vo vkupnite rashodi so 
13,92%. Kaj bruto platite vo 2007 godina vo odnos na planot ima ostvaruvawe od 97%. 
Bruto platite na izvr{nite ~lenovi na Odborot na direktori iznesuvaat vkupno 
4.632.146 denari, odnosno 2.664.313 denari i 1.967.833 denari za Glavniot izvr{en 
direktor i Izvr{niot direktor, respektivno.   
 
Tro{ocite po osnov na kolektiven dogovor iznesuvaat 1.828.005 denari i 
pretstavuvaat 2,1% od vkupnite rashodi za 2007 godina. Vo odnos na 2006 godina imame 
zgolemuvawe od 13% {to se dol`i na zgolemeniot broj na vraboteni vo 2007 godina vo 
odnos na 2006 godina.  Ovie tro{oci se napraveni za ishrana (416.770 denari), prevoz 
na vrabotenite (188.585 denari), za regres za godi{en odmor (222.727 denari), nagradi za 
vrabotenite soglasno odluka na Odborot na direktori (999.922 denari). 
 
Godi{nata nagrada presmetana soglasno dogovorite za ureduvawe na me|usebnite 
odnosi pome|u Berzata i izvr{nite ~lenovi na Odborot iznesuva 2.333.334 denari vo 
bruto iznos, odnosno 1.333.334 denari i 1.000.000 denari za Glavniot izvr{en direktor 
i Izvr{niot direktor, respektivno. Soglasno odlukata za godi{en nadomest na 
neizvr{nite ~lenovi na Odborot na direktori, donesena na sednica na Sobranieto na 
akcioneri od 30.03.2006 godina presmetan e godi{en nadomest na neizvr{nite ~lenovi 
na Odborot na direktori vo vkupen bruto iznos od 2.333.334 denari (odnosno po ~len od 
90.079 denari do 296.776 vo zavisnost od vremetraeweto na mandatot). 
 
Materijalnite i sli~ni tro{oci iznesuvaat 1.603.531 denari ili 1,84% od vkupnite 
rashodi (tro{oci za elektri~na energija, toplifikacija, vesnici, stru~na literatura, 
higiena, kancelariski materijal i sli~no) i istite se vo visina na planiranite za 
2007 godina. 
 
Tro{ocite za uslugi iznesuvaat 9.541.412 denari i istite u~estvuvaat so 12,5% vo 
vkupnite rashodi i se za 10,95% pogolemi vo odnos na 2006 godina. Od niv 1.111.013 
denari otpa|aat na uslugi povrzani so organizacijata na 8-mata godi{na konferencija 
(ostvaren e i soodveten prihod od kotizacija na posetiteli na konferencijata). Vo 
ostvarenite tro{oci za uslugi, pogolemo u~estvo imaat tro{ocite za zakupnina vo 
iznos od 1.785.668 denari, uslugi za tekovno odr`uvawe na opremata vo iznos od 
1.469.437 denari, za telefonski uslugi (tro{oci za komunikacisko povrzuvawe na 
~lenkite so BEST sistemot na Berzata i tro{oci od redovnoto rabotewe na Berzata) 
vo iznos od 2.377.198 denari. Ostanatite tro{oci za uslugi se napraveni za koristewe 
na Internet, pe~atarski uslugi, intelektualni uslugi, fotokopirawe i drugo. 
 
Za slu`beni patuvawa vo tekot na godinata se napraveni tro{oci vo iznos od 1.214.064  
denari.  Kaj ovie tro{oci ima zgolemuvawe od 24% vo odnos na istite lani, a se za 21% 
povisoki od planiranite za 2007 godina. Zgolemuvaweto se dol`i na intenzivnata 
aktivnost na Berzata kako na regionalno, taka i na po{iroko me|unarodno nivo. Vo 
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ramkite na ovie aktivnosti, a so ogled na strate{koto zna~ewe na opredeleni 
proekti, u~estvo zemaa i neizvr{ni ~lenovi na Odborot na direktori. 
 
Tro{ocite za nadomest za Odborot na direktori iznesuva 1.418.184 denari i tie 
iznesuvaat 1,63% od vkupnite rashodi. Kaj ovie tro{oci imame namaluvawe od 24% 
sporedeno so istite vo 2006 godina. Namaluvaweto se dol`i na namaleniot broj na 
neizvr{ni ~lenovi na Odborot na direktori vo 2007 godina i na namaluvawe na 
stapkata za personalniot danok od 15% vo 2006 godina na 12% vo 2007 godina.  
 
Tro{oci za obuka na vrabotenite se ostvareni vo iznos od 355.578 denari {to 
pretstavuva ostvaruvawe od 71% od planiranite za 2007 godina. 

Tro{ocite za reprezentacija, reklama i propaganda iznesuvaat 2.604.032 denari i 
pretstavuvaat 2,99% od vkupnite rashodi, odnosno se vo ramkite na planiranite za 2007 
godina.  

Drugi administrativni tro{oci se odnesuvaat na osiguruvawe na imot i lica vo 
visina od 437.688 denari. Zgolemuvaweto od 8% vo sporedba na 2006 godina se dol`i na 
osiguruvaweto na novonabaveniot deloven prostor i novonabavenata oprema. 
 
Amortizacijata na sredstvata e presmetana vo iznos od 2.016.747 denari, {to 
pretstavuva 2,32% od vkupnite rashodi. Amortizacijata na osnovnite sredstva e 
presmetana so pravoliniska metoda, soglasno Uredba so primena na amortizacioni 
stapki utvrdeni so Nomenklaturata na sredstvata za amortizacija. 
 
Tro{oci za istra`uvawe i razvoj se ostvareni vo visina od 282.758 denari. Ova se 
tro{oci napraveni za izgotvuvawe na studijata „Analiza za opravdanosta i 
mo`nostite za izmena na postojniot sistem na nadomestoci” i tro{oci za razvoj na veb 
portalot MB- Monitor (pri {to istite se pokrieni od donacija od USAID).  
 
Za Drugi tro{oci i vonredni rashodi, napraveni se tro{oci vo iznos od 483.818 
denari. Ovie rashodi se napraveni za ~lenarini: vo Federacija na Evroaziski berzi 
(FEAS), ~lenarina za Federacijata na Evropski berzi (FESE), ~lenarina za 
Amerikanska Stopanska komora, za Stopanska komora na Makedonija, ~lenarini za 
biznis kreditni karti~ki, sudski i administrativni taksi. 
 
Za Ispravka na vrednost na pobaruvawa napraveni se tro{oci vo iznos od 1.063.539 
denari. Napravena e 100% ispravka na vrednosta na pobaruvawa od odreden broj 
kotirani akcionerski dru{tva za neplaten nadomest za kotacija postari od edna 
godina i pobaruvawa od 2007 godina za koi e proceneto deka ima pote{kotii vo 
naplatata, soglasno usvoenite Smetkovodstveni politiki na Berzata.  
 

* * * 
 
Kako rezultat od pove}e ostvareni prihodi od rashodi, Berzata po Godi{nata smetka 
za 2007 godina ostvari dobivka pred odano~uvawe vo iznos od 261.641.070 denari. 
 
Presmetan e danok od dobivka vo iznos od 32.388.670 denari, a ostvarenata neto 
dobivka za 2007 godina iznesuva 229.252.400 denari. 
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Vo 2007 godina e ostvarena neto profitna stapka od 65,74% (neto dobivka/vkupni 
prihodi).  
 
Vkupnata aktiva na Makedonskata berza AD Skopje na 31.12.2007 godina iznesuva 
392.771.227 denari. Vo strukturata na aktivata dominiraat najlikvidnite sredstva 
(pari~ni sredstva, depoziti vo banki oro~eni do tri meseci i dr`avni zapisi so rok 
na dospevawe od tri meseci) so 74% u~estvo (290.095.459 denari) {to pridonesuva za 
visoka finansiska stabilnost na berzata. U~estvoto na osnovnite sredstva iznesuva 
iznesuva 22,8% od vkupnata aktiva, a pobaruvawata se 13.115.967 denari ili 3,3% 
u~estvo (11.534.292,50 denari ili 88% od pobaruvawata se pobaruvawa za nadomest za 
trguvawe za mesec Dekemvri 2007 godina).  
 
Vkupnata pasiva na Makedonskata berza AD Skopje na 31.12.2007 godina iznesuva 
392.771.227 denari. Vkupnite obvrski vo 2007 godina iznesuvaat 31.572.576 denari. Od 
toa, obvrskite za danoci se vo iznos od 21.564.167 denari, obvrski kon dobavuva~i 
4.004.501 denari i drugi obvrski vo visina od 6.003.928 denari. Akcionerskiot kapital 
na Makedonska berza AD Skopje na 31.12.2007 godina iznesuva 103.497.760 denari. Vo 
rezervi se raspredeleni 28.448.471 denari. Dobivkata po odano~uvawe od tekovna 
godina iznesuva 229.252.400 denari.  
 
Stapkata na povrat na akcionerskiot kapital (neto dobivka/kapital) vo 2007 godina 
iznesuva 63,47% (napomena: vo iznosot na kapitalot e vklu~en celosniot iznos na 
dobivkata po odano~uvawe ostvarena vo 2007 godina). 
 
 
 
 
 
 
Skopje, Fevruari 2008 godina 
 
 
 
 
Glaven Izvr{en direktor, Ivan [teriev ___________________ 
     
Izvr{en direktor, Elena Jakimovska Petrovska _____________ 
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GODI[NA SMETKA NA MAKEDONSKA BERZA NA  HARTII OD VREDNOST  

 

 
 
 
 
 
    

BILANS NA SOSTOJBA 
31.12. 2007 godina 

  
     

AKTIVA     
 Vo denari    

Naziv
2006 2007 Indeks 

2007/2006  
         
1,Pari~ni sredstva 1,159,567 2,044,464 176  
2.Dr`avni zapisi 62,558,627 65,624,844 105  
3.Depoziti 87,700,992 222,426,152 254  
4.Osnovni sredstva 3,162,291 89,559,801 2,832  
5,Pobaruvawa 14,752,854 13,115,967 89  
VKUPNO AKTIVA 169,334,331 392,771,227 232  
   
     

     
     

PASIVA     
 vo denari    

Naziv 
 2006 2007 Indeks 

2007/2006  
Obvrski 20,428,101 31,572,596 155  
Zapi{an kapital 51,652,000 103,497,760 200  
Rezervi 10,406,711 28,448,471 273  
Dobivka od tekovna godina 86,847,519 229,252,400 264  
Pasiva 169,334,331 392,771,227 232  
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      GODI[NA SMETKA NA MAKEDONSKA BERZA NA  HARTII OD VREDNOST  
BILANS NA PRIHODI I RASHODI 
Za period Januari-Dekemvri 2007 godina 

      

RASHODI 2006 2007 Plan 2007 
Indeks 

2007/2006 
Ostv. na 
plan % 

I. Tro{oci za provizii i izvr{eni 
uslugi od doma{ni lica 

31,812,679 47,451,842 36,200,000 149 131 

1. Provizii od banki i kamata za 
kredit 

162,328 232,957 200,000 144 116 

2.Berzanska provizija za Komisija za 
hartii od vrednost 

31,650,351 47,218,886 36,000,000 149 131 

II. Op{ti i administrativni tro{oci 
i amortizacija 

35,121,063 38,086,426 40,034,544 108 95 

1. Vkalkulirani bruto plati 11,209,514 12,117,762 12,500,000 108 97 
2. Tro{oci po osnov na kolektiven 
dogovor 

1,619,996 1,828,005 2,140,000 113 85 

3. Godi{na nagrada po menaxerski 
dogov. 

2,386,364 2,333,334 1,431,818 98 163 

3. Materijalni i sli~ni tro{oci 1,361,276 1,603,531 1,600,000 118 100 
4. Tro{oci za uslugi 8,645,207 9,541,412 9,000,000 110 106 
5. Odbor na direktori 1,870,586 1,418,184 1,840,908 76 77 
7. Godi{na nagrada na Odbor na 
direktori 

2,386,364 2,333,334 1,431,818 98 163 

8. Tro{oci za slu`beni patuvawa 981,343 1,214,064 1,000,000 124 121 
9. Tro{oci za obuka na vraboteni 355,578 500,000   71 
10. Tro{oci za reprez,reklama i 
propaganda 

2,736,605 2,604,032 2,700,000 95 96 

11. Drugi adm.tro{oci(osiguruvawe) 405,132 437,688 440,000 108 99 
12. Amortizacija 1,518,676 2,016,747 2,450,000 133 82 
13.Tro{oci za istra`uvawe i razvoj 282,758 3,000,000   9 
III. Drugi tro{oci i vonredni rashodi 550,931 483,818 1,350,000 88 36 
IV.Ispravka na vrednost na 
pobaruvawa 

1,598,032 1,063,539 500,000 67 213 

VKUPNO RASHODI: 69,082,705 87,085,624 78,084,544 126 112 
       

PRIHODI           

1. Kamati po osnov na deponirani 
sredstva vo banki 

3,904,025 9,465,924 4,500,000 242 210 

2. Nadomest za priem i ~lenstvo   660,000 1,980,000 660,000 300 300 
3. Nadomest od trguvawe 158,251,759 323,978,273 180,000,000 205 180 
4. Kamata od dr`avni  zapisi 2,081,422 1,703,434 2,400,000 82 71 
5. Prihodi od kotirawe 4,400,000 3,900,000 4,000,000 89 98 
6.Drugi prihodi 2,767,655 7,699,064 6,000,000 278 128 
VKUPNI PRIHODI: 172,064,861 348,726,694 197,560,000 203 177 
     
DOBIVKA PRED ODANO^UVAWE 102,982,156 261,641,070 119,475,456 254 219 
DANOK OD DOBIVKA 16,134,637 32,388,670    
DOBIVKA PO ODANO^UVAWE 86,847,519 229,252,400    

 


